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7 Introduction

La fu51on oonstltue 1'1nstrument de ia doncentratlon Jurldlque le plus' e\,ly
accomp11, Elle est oonnue comme une 1nst1tu%10n orlglnale'dans 01nq ‘des s1x b
pays membres, méme 1orsque la leg1slat10n né la reglemente pas spe01alement
Les experts gouvernementaux ont reconhu 1'opportun1te d'lntrodulre cet ins-
trument dans 1es six pays membres afin de creer une equlvalenoe dans les:

-

garantles offertes aux ass001es et aux tlers 1'occasion de cette opéra—

tion extrémement 1mportante. ‘

 Dlautre part la fusion interné constitue le point d'appui indispensa- e
‘ble de la fusion internationale qui fait actuellement l*objeﬁ d'une négoofa-—
tion entre les pays membres par appllcatlon de 1'artlcle 220, alinea 3 du'”'

Le projet de directive ci-aprés propose en consequence
,d'lmposer aux leglslateurs des Etats membres 1'ob11gat10n d'introduire- dans
leur arsenal leglslatlf la fus1on par absorptlon &t la'fasion par oonstitu—

tlon d'une soclete nouvelle telles qu'elles sont deflnles par ltarticle 2

(Ouwpltre II)o Cette deflnltlon, qui correspond aux conoeptlons generaie- -
ment admlses dans les pays membres,/n est toutef01s donnee gue pour les
b9501ns de la dlreotlve° Il demeure done 101s1ble aux pays membres de

~

1'étendre & condltlon que la fu31on,telle que le texte 1a preVOlt existe dans

-

, leur légisglation & titre d'institution minimale.

Ayant défini la fusion, le projet comprend ensuite 1l'énoncé de régles‘
de proteotlon destlnees 4 coordonner les garantles .donner aux‘actionnaires,“,
aux créanciers et aux autres personnes intéressées & la fusion (chapitres
III et Iv),

Ensuite, le projet définit une autre opération : celle par laquelle »'

une soociété, qui posséde la totalité des actions et des autres parts conférant

- ' ‘ ceefens
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ﬁn droit de vote dans 1l'assemblée des actionnaires d'une autre société,

2 décide d'absorber cette autre soclete. On peut douter que cette Operatlon

. soit une fu31on et qu elle rentre dans les: prev151ons de l'artlcle 2., En

v raison de son 1mportance prathue, le projet propose aussi d’lmposer aux
legislatlons des Etats membres l'obligation de la prévoir et de l'organlser

S - d'allleurs par reference & la fusion (chapitre V).

Enfin, il existe 'dans les leglslatlena des Etats membres des” 1ns— o

V'i~t1tut10ns - nées de la pratique, qui presentent certalnes v
-des caractéristiques propres & la fusion. L'importance pratique'de ces
";nstitutiqns est considérable. Elles peuvent présénﬁer“les~mémGSVdangéfs

 que. les fugions pour les actionnaires et pour les tiers. Elles pourraient

'*'d'autre part constituer un -moyen commode d'éluder les diépoSitioné rela-

tlves aux fusions s1 certaines 5001etes leg trouvaient exageremen% contral—

‘ fi,;gnantes. Des lors, sans imposer cette fois aux Etats membres l'obllgatlon d'in-
Vit¢1iulxﬂ ﬂ“#“lﬁ»“lﬁ“*bmdﬁ wxvow”ur 2Gans e dreitointoras, l~~xxadct1vv

"'lcomprend certaines regles fondamentales, constltutlves de mesures de protec- v

"-tlon minimalés et 1nsp1rees du régime-des fus1ons, qui d01vent 8tre obser-

"~_fivees lorsque ceg 1nst1tut10nsfexlstent. Tel est 1l'objet du chapitre VI 'du

j'f5projet, applicable . aux opérations autres que les fusions définies par 1'ar—

ticle 2, en vertu desquelles une société transfére 3 une ou plusieurs so-

~ ciétés existantes ou & créer la totalité ou une partie de son patrimoine,

ff‘actlvement et pa551vement, moyennant ltattribution 3. ses aotionnaires d'ac-

';tlons de la société ou des socletes beneflclalres de l'apport, en contrepar-..

- tie totale ou partielle de cet apport.

Dans le souei de se cantomner, en un premier stade, & l'essentiel,
le projet me traite que des sociétés par actions définies & l'article pre-

 mier.




 CHAPITRE T
Champ d‘appliéatibn

Article premier

Les mesures de coordination prescrites par la présente directive
s'appliquent aux dispositions des Etats membres relatives aux formes de

sociétés suivantes :

- pour la république fédérale d'Allemagne, les‘Aktiengesellschaften,
- pour le royaume de Belgique, les sociétés anonymes,

- pour la République frangaise, les sociétés anonymes, & lfexclusion de

celles qui présentent les caractéres des coopératives,

~ pour la République italienne, les societd per azioni, & l'exclusion de

celles qui présentent les caraotéres des coopérativesn,
~ pour le grand-duché de Luxembourg, les sociétés anonymes,

-~ pour le royaume des Pays-Bas, les naamloze vennootschappen.

-y &_‘4@ n—— L A hice

Commentaire
Des dispositions complémentaires seront é&laborées ultérieurement pour
les sociétés non visées & 1'article premier et particulidrement pour les

BARL & la lumidre des fextes adoptés pour les sociétés par actions.

Les sociétés coopératives ne sont pas comprises dans le champ d'appli-
cation de la directive, méme lorsqu'elles ont la forme de sociétés anonymes
ou de sociétés par actions, ainsi que cela peut se présenter en Italie et

en France,

coefaos
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o ... . CHAPITRE IT

Organisation par les Etats membres de la fusion

par absorption et de la fusion par congtitution d'une société nouvelle

.

Article 2

Chacun dés Etats organise la fusion par: absorption et la. fusion

par congtitution d'une société nouvelle des socidtés visdes & 1l'arti-

cle premier quigreléVent de sa législation.

N

La fusion par absorption est l'opération par laquelle une'sdbié-

Té se diéboﬁt'saﬁsfliquidation'e%“trahsférevétune autre l'ensemble: de -

son patr1m01ne actlvement et passlvement moyennant: l'attrlbutlon aux
actionnaitres de la soolete absorbée’ dactions’ de la. soclet absorbante
et, eventuellement, d'une soulte’ en“espdces ne dépassant pas 10% ‘de la
valeur nominale des actions attribuées ou, & défaut de valeur hominale,
de leur pair comptable. :
‘La fusion par constitution d'une société nouvelle est 1l'opération
par laguelle deux sociétés ‘au moins se dlssolvent sans. liquidation et
transferent 1'ensemble de leur patrimoine, activement et passivement &
une société qu'elles constituent, moyennant lﬂ?ttributipn“a leurs action- .
naires d'actions de la société nouvelle et éventuellement d'une. soulte
en espdces ne dépassant pas dix pour cent de la valeur noiinale des ac-
tions ainsi attribudes, ou & défaut de valeur nominale de leur pair _f
comptable. 5 s T o |

La fus1on peut avoir lleu meme s1 1es socletes qul transferent
leur patr1m01ne sont dega dlssoutes poufvu qu lelles n alent pas encore

commence A repartlr leurs actlfs entre leurs aotlonnalresy

I e vt e e
PRI BN fvw o W L

Commentaire

1. La rédaction du premier alinéa fait ressortir que la directive ne

s'appligue qu'aux sociétés relevant d'une méme législation.




:a) \ L'operaﬂlon par laquelle une soclete dev1@nt tltulalre de tout@s‘

| 11409/2/mV/0/68 - ¥

2. ILe mot "organisent" doit s'entendre en ce sens'que les Btats membrés
doivent, prev01r des dlsp031tlons qul rendent possible la fu51on deflnle

par la dlrectlve avec, les effets prevus par, le texte."Q

. - LR

“,3. La définifidn féit/apparaitre'lés éiéments'eSSenfiels'&é la'fusion

au sens de la dlrectlve, c'est-a-dire s . .

‘ . ,
+ l'existence préalable de deux sociétés au moinsg

~ la transmission de la totalité du patr1m01ne de la société wbsorbee,ou
des sociétés qul fus1onnent,a la société absorbante ou 3 la. soclete

nouvelle, par voie de transfert universely-

- 1a dissolution et la disparition sans liguidation de la société absorbde

.ou des‘sociétés:quiafusionnentg

o ~ 1'attribution immédiate,aux actiomnaires de la 5001ete absorbée ou des

socletes ‘qui- fu31onnentJd’actlons de la soclete absorbante ou de la
‘société issue de la fusion en sorte que ces actlonnalrss oonserVPnt

leur qualité & 'la- siuite ‘de 1'opération mais au sein de la soolete ab~

sorbante ou & la soc1ete nouvelle.

4. Il en résulte que ne sont pas compris dans la définition

les actlons d'une autre 5001ete° les deux s001etes conserVnnt en effet

"en ce Cas 1eur 1nd1v1dua11te propre et il n'y a pas de transfert de pa—

trimoine.

. b) La scission ou l'apport de branches d'activités car dans cette

' opération 1'ensemble du patrimoine de la société absorbée n'est pas

%ransmis activement ot passivement 4 une autre société. Seulevla loi

Je frangalse organise sp901alement la scission de 3001etes, encore que cette

opération soit connue. de la pratique dans les autres pays (artlcles 371 ' -

ot suivants de. la. loi. du- 24 juillet 1966) ..vmw.".“M“A.u..w‘Tﬂw
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c) | Toutes autres opérations par Tesquelles une société transfére a
une autre société son patrimoine moyennant-une‘oontrepartie comprenant
prtiellencnt- Quy valeuxs autros: gue dds actions do - la. ‘soLléth mbsortante
depdgsant la soulte en*éspéGGS‘provucfparsla.dbﬁmnltinn.ou;nn:mnn31stant '
pas en espdces. B / '
d) - Le tranSfert par une- soclété de la totalité de éon’patrimoine )
une aﬁtre société qui posséde la totalité de ses actions, car en ce cas
iln'y a pag;diﬁptribution d'actions aux actionnaires de la société ab-—
sorbée. - ) ‘

Ces différentes Operatlons seront couvertes par les dispositions
des chapitres V et VI de 1la directive., '
Ne sont pas davantage Gompri§35fdanslla‘définiﬁion, les opérations:
suivantes s S 2 S :
‘a) L'opération dite de 'unechte Fusion":ou“&e.WVéfmSgenéﬁbérﬁragung“
suivant les artieles-36l et suivants-de 1'AktG, car oette opdratiorn *@°
‘n'entraine pas de tnansmission‘univérSelle et elle me provoque “pas 1z :
dissolution sans liquidation de la société absorbée; elle nﬁeﬁffdine‘énfin,f'

aucune attribution dirccté dlactions anx wctionnaires de 12 socidtd absorbde.:

b) .. Toutes les opérations par lesquelles une: sccidté transfére son
patrimoine en échange d'argent: ou de toute contrepartie autre que des .

actions ou des titres représentatifs de droits d'associés.

c)” - La. transformation d'une société, car en ce cas 1l'opération n'inter—

vient pas entre plusieurs sociétés préexistantes. .

5. L'attribution d'une soulte en-espdces ne dépassant pas 10 % ne

dénature pas 1l'opération.

La pratique dé- mtre en effet qu'il est parfois utile d'ajouter

& la rémunération par des actions des soultes en espéces pour permettre



| ,"113},09 J2/KITjC/d0 -

notamment de calculer les termes de l'échange sur une base pratiqué; dés
lors que la soulte ne dépasse pas 10 pour cent de la:valeur nominale dés_

actions remises ou de leur pair comptable (cas des actions sans mertion

- de valeur), le projet proppse d'admettre cebte: pratique,’ comme’ le' Ffait.

1'article 344 Abs. 2.de 11AktG et le projet belge:

, I1 demeure évidemment possible d'attribuer éventuellément une
‘ sou1te en eépéces plus‘importante que celle prévue par'le"téxte} Mais7
en ce cas l'on ne se trouvera plus en présence d'une fusion au sens de
. 1la directives; cette opération sera éventuellement soumise aux régleé‘f

. du chapitre VI.

6. T1 parait possible de prévoir 1'attribution d'une soulte en es-

' péces méme dans le cas de la fusion par création d'une s@ciété nouvelle.

1

‘3,’Il suffit. que certalns apports ne soient pas compris dans le capltal

B social, de maniére qu'ils pulssent 8tre immédiatement attribués qu:x:
' act1onna1res de 1'une des socletes apporteuses. L'utilité de 1'opdération
est;de»permettre“l!etabllssement de termes d'échange-des titres dans
des cphditibns.simples et pratiques et en respectant les réglés que

peuvent comprendre les droits nationaux concernant les valeurs nominales

. des actions.’

T. . La référence au pair comptable concerne les lé@islations qui
 ‘conna1ssent les actions sans mention de valeur nominale — ¢! est~a—d1re
' 7la Belglque et le Luxembourg. Le- pair comptable s obtlent en divigant
;le;capltal social par le nombre d'actions qui le représentent (ou, s'il
éxiste plusieurs catégories de titres, en divisant la partie du éapital

‘social representee par une categorle d'actions par le nombre d'actlons

L;'& de cette categorle) I1 .y a donc une equlvalence entré le reglme des

fusions dans les cas ol la soclete a émis des actions & valeur nomlnale

et dans-les cas olt elle a émis des actions sans mention de valeur.
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8. L'opération définie reste une fusion méme si les sociétés qui
tranférent leur patrimoine sont déjd dissoutes, pour autant cependant

qu'elles n'aient pas déja commencé & répartir leurs actifs entre leurs

actionnaires. Dans ce dernier cas, les Prdgles sur la fusion ne pourraient -

s'appliquer maisg bien celles sur la liquidation. Cette solution est
conforme au droit prositif allemand (article 339 Abs. 2 AktG) et fran~
gais (article 371 de la loi de 1966) ainsi qu'ad la pratique italienne

et au projet de réforme belge.

cofeen
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CHAPITRE III

La fus1on par absorptlon

| Article 3

Les organes charges de l'admlnlstratlon de chacune des sociétés qul'
Pusiomnent ' Stablissent par dorit wn proaet de fu31on dans la forme et
suivant les modalités prévues par les leglslatlons des Etats membres.

Ce projet mentionne au moins :
a) la denomlnatlon sociale, la forme Jurldlque et le s1ege social des 8001e-

tés qui fu31onnent ,. 

j b) les rapports d'échange des actions et, le cas echeant le montant de la

soulte°

c)lles modalités de remlse des actions ds 1a 5001ete absorbante et la date .

a partlr de 1aque11e ces actlons donnent dr01t aux leldendes,

e e )
RZ NI S STV RS gl e Ty .

a) la date 3 partlr ‘de’ 1aque11e les operailons de 1a s001ete absorbee sont

oons1derees ‘comme’ accomplles pour 1e compte de 1a soc1ete absorbante,

e) les dr01ts qui seront assurés au sein de la. s001ete absorbante aux por—
teurs d‘obllgatlons convertlbles en actlons, ‘aux porteurs d'obllgatlons .lk
échangeables contre des actions, aux porteurs d'obllgatlons assorties de»
droits de souscrlptlon preferentlels au capltal SOClal, aux porteurs '
d'obllgatlons partlclpant aux beneflces, émises par la sa01ete absorbee,:
ou les mesures proposees en faveur ‘de ces porteurs ~'é m01ns qu 1ls ne ”i
jouissént au sein de ia soclete absorbante de droits equlvalant 3 CGUX $?',‘

dont ils Joulssalent au sein de la 5001ete absorbee;

wy o Lo T R PO A SO A S U S AR P PRI Y
f) les droits qui seront dssurés ail sein de la socidtd absorbante aux por-

teurs de parts bénéficiaires ou de "Genussrechte" émis par la société

oan/:’u’or

K A
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*1absorbee, a moins qu'ils ne Joulssent au sein de la société absorbante
ifqde droits equlvalant 4 ceux dont- 1ls Joulssalent au seln de 1a soclete
Vlgabsorbee, ‘

Les 1eglslatlons des Etats membres assurent que le projet de fuslon
est publle conformement aux articles 3, 5 et 6 de la dlrectlve n° 68/151/CEE
du 9 mars 1968 et qu 111 est tenu 3 la dlSpOSltlon des actlonnalres de cha-
;  cune des s001etes qul fus1onnent un m01s an mmlns avant 1’assemblee gene—“

rale appelee a se prononcer sur la fusion,

" Commentaire-

';1° ' La fusion suppose necessalrement un accord entre les socmetes inté-
i ressees. '

Dans les dlfferents pays7 la prathue aboutit 2 des resultats generaux

ﬁ7’tres voisins : il faut que les organes d’admlnlstratlon des s001etes 1nte—

‘{;ressees négocient entre eux. les conditions de 1'opération de fu81on telle

'A'qu elle gera’ presentee aux assemblees generales des socletes en cause° Il

~ 'faut ensuite que 1es assemblees generales se prononcent sur 1'operatlon,

‘“Vfl'approuvent et prennent les mesures d'executlon qu telle 1mp11que,: Vlennent'.3

*fensulte des mesures de publlclte ou d'enreglstrement, a1ns1 que de protec—

f;tlon des tiers” créanciers.

‘*,Jf Toutef01s, des dlvergences tres serleuses apparalssent quant a la

structure donnee a ces etapes,

Dans certalnes 1eg1s1atlons, on prev01t 1'etabllssement d'un contrat

\

formel de fus1on parf01s méme soumis & des regles de forme partlculleres, ou.

sg;encore l'etabllssement d' "prQJet de contrat" (AktG artlcle 341 - 101

X frangalse, ‘article 374) Dans d'autres leglslatlons, iln rexiste pas for-
'mellement de convention ni de regles partlculleres organlsant ce consensus

‘entre les consells d'admlnlstratlon. Les assemblees sont 31mplement

aa)/uao

[
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appelées 3 se prononcer sur les operatlons env1sagees (Belg1que, Luxembourg)
Dans d'autres pays, enfln, un contrat, soumls & des régles de forme, est
conclu aprés 1es de01s1ons = prendre par 1es assemblees generales (artl—
cle 2404 du code 01v11 italien - proget de reforme neerlandals) M3me dans
ces dernlers pays, cependant, il est indlspensable qu' wn certain accord se
A'produlse avant les dellberatlons des assemblees pour soumettre & celles—ci
des prop051tlons concordantes,

La directive ne propose pas d'unlformlser ces prathues dlfferentes'
elles peuvent etre considérées comme équivalentes das 1ors gue,; sous une
forme ou sous une autre que les leglslatlons natlonales détermineront, 11

est établi un proget de: fus1on comprenant certaines mentlons mlnlmales et

porté & la connalssance des’ actlonnalres,
Les mots "proget de fus1on" onf ete utlllses avec un sens aussi "neu—"
tre" que poss:Lble° Dans les leglslatlons qu1 connalssent un oontraﬂ ou un ,f

proaet de contrat prealable j la fus1eh, ees documents constltueront le

"projet" au sens de la dlrectlve, Les leglslatlons natlonales peuvent edlc—ilf*

ter des regles spe01ales concernant l'etabllssement de ce proaet s1 elles

l'estlment uille, Dans les leglslatlons qul ne connalssent pas actuellement;~'

1'établissement obllgat01re d'un document Erealable aux de01s1ons des assem—‘! ﬂ

blées, il faudra introduire une disposition nouvelle conformément A 1'art1—fff*‘

cle 3, sans préjudice des documents postérieurs aux décisions des assem~ ‘

blées,

2," Le prOJet d01t comprendre 1'enonce des condltlons obJect1Ves de la :

fus:Lon° Les 1nd1cat10ns des 11ttera a) a d) d01vent des 1ors se retrouver
dans le proaet° elles correspondent d'allleurs aux 1ndlcatlons que 1'on ‘
rencontre dans la prathue des dlfferents pays, Les 1nformat10ns et les,
explications sur les motlfs des operatlons proposees aux assemblees fqnt

"1'objet des rapports prevus a l'article 5,

3L‘ Dans la prathue de certalns pays, notamment de la France et de la

Belglque, il est d'usage de fixer une date 3 partlr de. laquelle la fusmon

oo‘a/non
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est reputee produlre ses effets entre les socletes en cause, partlr de
' /oette date, les operatlons reallsees par 1a société absorbee sont reputees L
accomplles pour compte de la société absorbante et celle—01 en a le beneflce
. ou en supporte 1es pertes, Cette prathue permet de falre 001nc1der cette
”date avec la fin d'un exer01ce ou d'un deml exerclce 3001a1 et permet de

'l f1xer le moment ou les rapports d'échange des tltres peuvent etre calculée.

-

‘;TeIle est la-portee de la mentlon porter sub 11tterawd) C'ort buule“
© nemt 3 partir de cotﬁe date que 1cs~ ~ctions de la socidté absorbante atim-

;trlbueesaux actlonnalres de 1 uoclote Absorbée. dunnent dr01t au divie

. dende (litt. c)).

R T Les indications figurant aux littera e) et f) concernent l'hypothese
fou il eylste certalnes catégories de tltres au sein de la 5001ete absorbee

ffdont il faut regler spe01a1ement le sort au seln de 1a soolete absorbante,

“‘ Ces questions sont réglées par les articles 12 et 13 Les leglslatlons

,f;natlonales peuvent autorlser des mesures telles que le rachat de ces titres
~ou- leur transformaﬂalon° Ces mesures d01vent alors étre 1nd1quees dans le -

°~Qpr03et de fu81on . Aucune mentlon n est necessalre 51 les, dr01ts de ces T

"'_porteurs demeurent 1nohanges au seln de 1a s001ete absorbanteo

Les obllgatlons echangeables contre des aotlons constltuent _une varlete'

de valeurs mobllleres connue de la 101 frangalse,

i

| Article 4

~La fusion requiert l'approbation de l'assemblée générale de chacune
’ “des 5001etes qui fu31onnent dellberant dans les conditions de présence et
de maJOrlte determlnees par chaque 1eg1s1atlon natlonale, La majorité peut
étre oalculee s01t sur la base des v01x afferant aux tltres representes a
l'assemblee, s01t sur la base du capltal 3001a1 representé a 1’assemblee,"
Elle ne peut en aucun cas &tre 1nfer1eure aux deux tlers, Les regles rela—

tlves a la modlflcatlon des gtatuts s appllquent en outre,

La dellberatlon porte sur l‘approbatlon du projet de fu51on et sur 1es

modlflcatlons aux statuts que sa réalisation 1mp11que,

:oc/:aa
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i

Commentaire:

En 1'absence. d'une coordination. des ré&gles relatives aux assemblées
.générales, la directive ne peut que :-renvoyer aux législations natiomales
pour la détérmination des conditions de présence et de 'majorité requises
’  pbur la fusibn; Toutefois, la directive.fixe une fractlon minimale pour la
determlnatlon de cette maJorlte, au~dessous de laquelle les 1eglslatlons

natlonales ne pourraient descendre, Pour tenir compte des particularités

propres aux calculs des majorités dans les différentes. 1eglslatlons nationa—~
les, il est précisé que la maJorlte peut soit se calculer sur la base des -~

voix afférant aux titres représentés. 3 1' assemblee, goit sur la base du ca-

| 11409/2/XV/C/68 - F

pltal social représenté a‘l assemblée.: Dans ce dernier -cas, il ne peud’ étreAg

‘attribué un nombre de voix différent- pour des actlons représertant une méme .
quotité du capital soeialj les.actionsid vote plural; lorsqutelles ‘Hont’
autorisées, sont:donc comptées comme -si elles &taient des'abtibns'é droit -
de vote simple. - ~ ‘

" J1 faut en outrevappliquerLlesnréglesv# etZnotammentflésﬁfévies”&é-

convoegtion, de-ferme, eteir - prévues dans chaque” 1eg1s1atlon pour lat modln"“

fication des statuts, R R TR B B T Ll S Y IR LRI N S R

. . e ke s - Vi e ot aneen sthnnd e oty 4w et e ke 2s s pba a8l e cra s erecse Sorn et A3t b b =

Blen entendu, gi la fus1on entralne la modification des droits.’ respec- 5":

tifs d'actionnaires appartenant & différentes catégories, ou si l'obaet SO—
‘cial essentiel.de la société: absorbante egt différent de edluide ' la socidté
absorbéey.les régles particulidres-prévues par chague: législation ‘pour cés”

décisions sont & .appliquer le cas éohéant ,

-5

Ve tesmae e b e ke

Article 5

Les législations des Btats membres assurent .que 1'brgané‘chargélde*7?
1'administration de chacune des sociétés qui fusiormment établit un rapport
détaillé expliquant et justifiant la fusion et ses modalités, et en parti-

oulier, le rapport d‘échange des actionms,

| . .
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Blles aSsurent en outre que, pour chacune des sociétés qui fusionnent,

| les modalités de 1l'opération et en particulier les méthodes suivies pour

e 1 que le rapport des experts seront tenus &

"établir le'rapport d'échange des actions et la justification de ce rapport
' font 1'objet d'une vérification de la part ‘d'experts indépendarits. Ceux~ci
| peuvent étre'leé'dommissaires aux comptes de la société. Ils peuvent obte-
f7n1r la communication de tout document utlle auprés de chacune des 5001etes
 ,qu1 fu31qnnent,, Ils;etabllssent un rapport motivé:sur le resultat~de,1eurs
‘inyestigations° .
Les législations.des Etats membres assurent‘@ue le rapport de lYorgane
. chargé de l'adminiétration.de chacune des sociétés qui fusionnent, ainsi:

-

la dlSpOSltlon des actionnaires

‘? de cette société un mois. au. moins avant. 1! assemblee generale appelee a se-

- .prononcer sur la fusion, Seront egalement tenus & la disposition des ac—
“tionnaires de :toutes les sociétés qui fusionnent les bilans et les comptes

-ffdes proflts et pertes de toutes ces sociétés qui sont relatifs aukx trois

ﬁzdernlers exercices et qul ont été soumis aux assemblées generales, Si le

-

V'j'dernler bllan soumlsa,l'assemblee générale se rapporte & un exercice dont

| la fin est- antérieure de plus de six mois & la date du projet de fusion, une

‘*i sltuat1on.Qomptab1e arr8tée le premier jour du mois précédant la date du

~projet de fusion sera en outre tenmue & la disposition des actiomnaires, -

. Commentaire-

- .La protection des actidnnaires requiert uneé information circonstan—

" ciée gur la fusion; sur ses motifs, sur son incidemce sur la situation so-""

ciale et sur ses modalités - dent la plus 1mportante est. la détermination

'f*des rapports de l'echaage,

L'organe chafgé de 1'administration doit en premier lieu prendre parti,

. sur ces “questions et exposer la 31tuatlon aux actiommaires dans un rapport

”’"f, c1rconstanc1e,

aou/soo
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mie duytexte,

. ralt alors 5 &efendre des 1nteréts dlvergemts et méme opposes - ce qul n est

~en cause de tous les elements qui leur sont 1nd1spensables7 les experts aur 75
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Les modalltes de l'operatlon et retamment la determlnatlon des rapports e
d'echange a1ns1 que, s 11 Y. a 11eu, 1e reglme reeerve par exemple aux por—
teurs de parts beneflclalres ou de tltres donnant dr01t 3 des actions, doi-
vent, d'au’cre part, fa.lre 1'ob3et d'une vérification approfondie par des
experts 1ndependants et competents° L'annexe I determlne quels sont, pour
les dlfferents pays, ces experts. Ceux—-ci peuvent gtre les commlssalres
aux comptes de la soclete, 1e cas échéant, pulsque ces commlssalres aux
comptes sont partlcullerement 1nformes déja de la s1tuatlon de la s001ete,

L'indé pendance et la compétence des experts sont egsentielles dans 1'econo-

P T

En revanche, il n'est pas possible qu'un méme expert.fasse r&@porf-“

: aux assemblee;generales des deux 3001etes qui fusionnent. En effet, il au~

i
.

pas souhaltable,

Aprés leurs 1nvest1gat10ns approfondles, pour lesquelles ils dlsposent :

: du dr01t 1e plus etendu de prendre connalssance au sein des deux s001etes

ront & donner leur avis & 1'assemb1ee generale sur les resultats de ces
1nvest1gatlons et particuliérement sur le rapport d'échange. Dans cet avis,
ils ne doivent évidemment pas reprendre tous 1es détails de leurs oonstata~'
tlons et de leurs calcu1s~ certalns elements de ceux-ci sont, par nature,
oonfldentlels et ne peuvent donc 8tre dlvulgues sans dommaae pour la socié~
té. Ils doivent cependant motiver leurs conclusions; en ind; quant dans
leurs grandes lignes et dans toute la mesure nécessaire a l"hfurmatlon des
actionnaires, les raisons pour 1esquelies ils propogent soit 4°f approuver'

soit d'improuver les rapports d'échange proposes par le pr03et de fusion,

, Par exemple, 1ls 1nd1queront que la comparalson des valeurs reelles des
actlfs, compte tenu des reserves ocoultes, permet d'arrlver a un rapport de

'x (ce qul n 1mp11que pas blen entendu 1'ob11gat10n d'lndlquer 1es montants

desdltes reserves occultes), que 1 examen des rendements reels des tltres

‘abouﬁlt 3 fin’ rapport d'echange &e Y que 1es coups’ de bourse eJustes pour '

B R T B T oo
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f'tenlr compte de l'ensemble des 01rconstances, Justlfleralt un rapport de Zy
“que les perspectives d'avenlr expllquent telle ou telle correctlon et qu'au

total le rapport d'echange pr0pose leur parait équltable ou non,

Ces rapports sont soumis & l'lnspectlon des actlonnalres, ceux~cl d01~
: vent en outre; pouv01r disposer des donnees comptables sur les 3001etes qul
'1fus1onnent sous la forme des bilans et des comptes de proflts et pertes des
trois derniers exercices ou, si 1l bilan du dernler exercice soumis &

l'asgemblée generale est trop an01en, sous la forme d'une s1tuat10n compta— '

“ble intérimaire.

| Article 6

' Les 'dispositions de la (Zeme) dlrectlve en matlere d'augmentatlon de
“capltal s appllquent stil y a lleu, EY 1'augmentat10n du capltal de la 5091e— '

'i;te absorbante, : -

Toutefois, les articles sur le contrdle ‘des apports en nature, sur la
'11beratlon des actions anterleurement dmises et sur le dr01t de souscrlp—

4'"t10n préférentiel. ne sont pas obllgat01res pour les Etats membres.

: Commentaire

Ce texte est rédigé prov1501rement, sous réservce de la redactlon ul-

f'ﬁerleure de la seconde dlrectlve,

| autre’ document constatant la reallsatlon de la fu51on, les proces—vefbaux

| Article 7

; *Dans tous les Etats membres dont la leglslatlon ne prev01t pas un
"contrale preventlf, admlnlstratlf ou judiciaire, soit des décisions des

assenblées generales appelees a se prononcer sur la fusion, 501t de tout

‘de ces assemblees ou les documents constatant la reallsatlon de 1a fu—

s1on doivent &tre passés par acte authenthue.

R :/3;:,3, )




Commentaire - .-

Ce- texte egh - 1nsp1re de- la disposition de- l'art:.cle 10 de- la, premlere'

directive du 9 mars 1968,

. Dans_certains régimes. juridiques, lé réalisation de la fusion résulte
_Mggs,déqis;ggs4cgnq9r@aq§§s,gggﬂasgemb}éesigﬁgéralesq Dans ce cas, les pro-
ééé;vefbaﬁx“des gééem§l§e; doivent SQitiétre»gaggés dans la forme authen--

tique, soit faire i;objét d;un contrdle préventif, judiciaire ou adminis4‘
tratlf, sans; preJudlce du droit de prev01r les deux ordres de regles, Daﬁg
d'autres cas, la fusion dépernd d'un acte posterleur et dlstlnct cet acte '
“doit alors Btre soumis & l'une au moins de ces reglea de forme., (Droitfitaéf
lien - Projet de Code civil neerlandals) '

Artlcle 8

. Les leglslat;ons des Etats membyes determlnent le moment ou la fu51on ,
est reallsee & 1'egard des soo;etes qul fu51annent, a 1! agard des actlonr :
naires de celles—ci et & 1l'égard des tiers.

. . .~
Ceeq el A:_';.'.:'-}‘:..'_', R RS Sy

Par la réalisation.de la fusion.
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l 1e patr1m01ne de la 3001ete absorbee est transfere a la soolete absor-
. bante conformément & 1tarticle. 14;.,

2. les actinmnaires de la société absorbéej autres que la-société absorbarite|
- elle-m8me, deviennent de plein droit dctiomndires.de la société absor—:

bante;

3. la société absorbée cesse d'exister.’

J:Q/oaa
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' Ar-t;icle 9

Les leglslatlons des Etats membres assurent que la fu31on est publiée
en ce qul concerne la s001ete absgorbée et la société absorbante conformement
‘aux articles 3, 5 et 6 de la premidre dlreotlve du Conse11 du 9 mars 1968
n° 68/151 ‘

- Commentaire

'i; - I est nécessaire que 1es leglslatlons natlonales determlnent le Mo~
Q
ment exact ou la fu51on se prodult, car il entralne de pleln dr01t les .con-

sequences essentlelles attachees 3 1'operat10n, a sav01r

('Vsi— 1e patr1m01ne de 1a soclete absorbee est transfere a 1a soclete absorbante,
ks actlvement et pa331vement'

‘7 = la société absorbee ¢ésae d'exlster, elle peut av01r ete dlssoute ante~

‘ rleurement pulsque l'operatlon peut 8tre réalisde par des sociétés en 1in
quldaﬁlon (artlole 2 dernler'almnea)mals elle a alors conserve sa person—‘
nallte morale pour les be301ns de .88, 11qu1dat10n, Cette personnallte mo~ .

ne rale prend fin en tout cas au moment de la reallsatlon de 1a fu81on'.

‘;:— 1es actiommaires de la société absorbee dev1ennent . de, pleln dr01t, actlon—
nalres de la 3001ete absorbante, avec tous les dr01ts attaches a cette qua-
11te. Ils peuvenﬁ(donpAreclemer 1es.t1treerepresentet1fs de cette quallte?.

-~

‘ On trouve cet egard des dlvergences assez serleuses qui rappellent
';Vcelles déja rencontrees & propos de’ la constltutlon de la soclete et de la

nalssance de la personnallte morale,

Sulvant le droit frangais, le droit belge (actuel et futur) et le

o
: drolt luxembourgeois, la fusion est effective entre les.parties a,dater de

3::/1,\:




L -

la dérnidre des décisiong des dssénblées générales approuvant les operatlons
de fusion, ' A ce momént se réalise la condition dont les assemblees géné—

rales avaient assortl leiirs résolutiors. E116 ‘est opposable aux tiers

DA P

apres sa publlca'tlonn

Sulvant le droit 1tallen, la fusion n'est effectlve qu'd partir du
moment ol 1'"acte de fusion'" a été conclu - en exécution des décisions desv
assemblées générales; suivant une partie de la ddctrine,'laﬁfusion est ef-
fective & ce moment-1li; suivant une autre partie de la doctrine, elle n'ésﬁ'
effective qu'aprés-l'enregistrembnt dé' l'acte de fusion au registre des
entreprises; cette formalité est donc considérée par les uns commé déclara—
tive, et par les autres, comme constitutive, |

t
L et et

En'dfoif éllemandflig‘fusign est.réalisée.par 1l'enregistrement de 1ak
fusion au registre du commérce du siége de la société absorbée (article 346
Abs. 3 AktG). Cette operatlon a. ete ‘né¢essairement précédée, en.vertu de
la loi, de. 1'augmentatlon gventuelle du capital .de.la. société absorbante-:'f
et de son enreglstrement de 1a des;gnatlpn 4u, Treuhﬁnder charge de Gis— ;%
glstrement de la fu51qn an reglstre du commeroe du 31ege de la socmete
absorbante, Cette dern;ere declaratlen . seulement un, e%fet declaratlf ,
(article 345 Abs,,i - Of, Wﬁrdlnger, op,,.cits § 43, D. I),h Clest done. l'en~gf

reglstrement de la fu51on au reglstre du. ;Commence: - du sisége .de da sooaete

»abﬁorbee”qu;nﬁgun‘efﬁetm99n§ﬁ$tut%f».fu;‘ex;.~>~-<aaz';~

. Ces dlfferentes conoeptlons - qul tlennent d'allleurs a 1a poncep- . - ¢
tloﬁ fondamentale des 1eg1slatlons sur les effets de la publlclte en mas
tiére de sociétés - peuvent 8tre considérées comme équivalentes au point de
vue des garantles offertes,aux tlers et aux\actlonnalres,g Il n'a. pas- paru
opportun des 1ors de .proposger. une regle unique sur: le, plan, communautaire,.:
d'autant plus que la premiére directive maintient, en ce qui concerne: la, .=
constitution de la société, les divergences relatives aux effets constitu~

tifs ou déclaratifs de la publicité (article 3),

19:/0)!
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. 'Mais il pargit indispensable en revanche,.dans. un but .de sécurité et’
Vﬁde garantie, d;dbliger ies législations nationales a. déterminer avec préci-
‘51on le moment ol la fu51on agt, réalisée en supprlmant toute 1ncert1tude.ﬁ.
';a ce sujet. Ce moment peut d'ailleurs 8tre dlfferent en ce qui- concerne
“1es rapports entre les 5001etes, les rapports avec les actlonnalres de

'celles—01 et les tlers,
Le texte n'exclut pas :

- que les pérﬁies,‘dans la mesure ol la législation nationale le permet,
 organisent une fusion & terme;

© = que les parties convienment d'un effet rétroactif des.effété de’ la fusion
. particulidrement sous l'angle patrimonial et comptable. Il ne parait

pas nécessaire de le mentionner expressement dans le ‘texte,

'f,é; - Suivant 1a methode employee dans 1! article 2 de 1a premlere dlrectlve,

- 1'article 9 du texte impose la publlcaﬁlon de' la fusion commé ‘telle - de

' :m§meaque, par ‘exémple, ‘la premidre directive 1mpose-la‘publicat10n de la
_ dissolution de la société. Tl ‘appartiendra aifc 1ézislations nationales -
«“de déterminer quels actes doivent &tre publiés &' cet effet : procds—verbaux

d'assemblees générales, ou’contrat de fusion, ou acte de’ fusion sulvant les

‘f»cas. ‘La fusion doit etre publlee pour leg deux sociétés méme lorsqu’ elle

‘peutﬁse réaliser sans modification des statuts de la sociétd absofbante.

wf(par exemple, parce que celle-ci me doit pas ‘augmenter son oapital‘social :

if'Cf article 344 AktG), Il est donc indispensable de prévoir un texte ex—

Yl'pres -ponobstant ‘les dlsposltlons deJa prises dans le cadre de la’ premlere

Bl dlreotlvea

Conformement a ltarticle 3.7 de 'la premidre directive, les Etats mem=
: bres pourront . déterminer si.la publicité de 1a flsion ‘est constitutive ou -

'g’declaratlve,p



.régles concernant .les bilans. .

11409/2/XIV/G/38 ~

3. Aucune coordination n'a été jugde nécessaire en ce qui concerne les’

régles relatives- & la.répartition entre les actionnaires de la société absor—

bée des actions de .la société absorbante qui leur revienment;. aucune diffi-

culté n'a. é4é: signalée dans aucun des Etats membres‘et les pratiQues sqi;'

vies offrent .des: garanties équivalentes,

4« De méme -encare 1'etab11ssement éventuel d'un bllan de cloture de 1a

société absorbee, .servant. de base, aux entrees -dans la comptablllte de la

société absorbante, a été laissé aux 1eglslatlons natlonales - 1a questlon

‘pouvant, le cas échéant, 8tre revue 3 1'occas1on de la coordlnatlon des

‘ciers non obllgatalres de . la. soclete absofbee d'obtenlr une sﬁrete.

:1a’éél§ébilifé e id*ébéfété‘éﬁsofﬁaﬁﬁe?eéﬁﬁiélle’qu'ils ne:subissent-?ucun:
préjudice., Elles peuvent aussi autoriser le tribunal:d permettre & .la. so- -
'Jclete de rembourser antlclpatlvement les creances au 11eu de fournlr une

moins a tous les crean01ers de 1a soclete absorbée ‘dont 1es dr01ts sont nés

anterleurement a la publlgatlon du projet de fusion.

Article 10

gesr e S LI

Les leglslatlons des Etats membres organlsent ‘le droit pour les crean—

mllas peuvent ‘autoriser le tribunal 4 :décharger ld -société de cette

dbligaﬁidn Si“les éféﬁﬁbﬁéfé“johisééﬁtfdéjé d'une ‘glireté suffisante qu,si;

IR K |

La protectlon prevue par 1e present avticle doit &tre 'atcordée au

Elle peut cependant &tre ecartee pour les ‘créanciers’ qul Joulssent

dfun privilége dont l'a531ette est ‘soumize & ime’sutveillance admlnlstrat1~

ve prévue par une loi. particuliére,

R S R o E TN I AP LR



R T

B
BOOon

o _____________Commentai;_g | . , ‘ : T teome gt T

‘Fﬁ\i;', Suivant la dlrectlve, les 1eg1slat10ns des Etats membres d01vent as—
j“surer la protectlon des crean01ers de 1la soclete absorbee, Mals Tes moda11~
tes de cette organlsatlon sont lalssées & leur, dlscreﬁlon,, Non Seulement

'.;la procédure 3 suivre et les délais & observer pour permettre aux crean01ers

. de51reux de beneflcler de la protectlon de se falre conmaitre et eVentuelle-

'1gment d'exercer un recours devant un trlbunal en cas de désaccord sur la

"“sﬁrete proposée par la société mals encore les effets du defaut de garantie

f'sont 3 organlser par les Etats membres,

Les différents systemes de sanctions gue l'on rencontre--dans 1es 1e~

’ﬁf g1slatlons des pays: membres demeurent compatibles avec le texte 3 i .. -

- solt celui ol 1es créanciers ne peuvent falre obstacle & la fusion et ol
leur recours est méme vidé normalement apres la reallsatldn de celle—el'

(systeme allemand article 347 AktG, systéme du proget belge),

- s01t celui ol le recours des crean01ers ne peut suspendre la fu31on mais
ot ‘celle-ci est 1nopposab1e aux oreanclers qu1 n'auralent pas obtenu s01t
1a slireté due par la soclete s01t le remboursement de leur creance (artl—

cle 381 de la loi frangalse de 1966)

i'; - 501t enfmn la systéne dsns lequel la fusion ne peut &tre reallsee et
sortlr ges effets tant que les opp051tlons des creanclers ne sont pas
leVees ou gue les conflits en résultant ne sont pas tranches par le trl—'

bunal (artlcle 2503 du- code civil 1tallen, systeme du proget neerlandals)

3$2.* Quant aux garanties a accorder aux crean01ers, elles con31stent en

"uné'sﬁreté ~en."cas . de’ confllt, cette surete d01t etre determlnee par le

"f;k trlbunal competent suivant la loi" natlon&le.i

Les 1eg1slatlons nationales- peuvent d'autre part, autorlser e

trlbunal a decharger la société de 1'ob11gatlon de fournir une surete s il

noo/aoo
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apparalt quéile - eréancier jouit @833 i'une sfireté suffisante ou encore si

" la solvabilité dé ‘13’ g66idté absorbante est telle qu'il ne court” aacun rig—

que de subizr un pregudlcea Eiles peument aus31, ‘mais 3 la demande de 1a so—"
ciété, autoriser celle—cl 4 rembéurser les creances méme non echues, le ' .
texte fait clairement apparaitre que la fusion n'a pas pour effet de dé-
choir la-société”du Bénéfice du terme et de rendre les créances exigibles
aniicipativeméntﬁzfMéis*ii polirrait se faire que la société'préfére’payéf
anticipativement une créance plutst que dejfdtrhir une sfiretéd; Comme le

- terme peut avoir &té prévu dans 1'intér&t des deux parties, ou dans 1'in-
’térét”dd'éiédnciéb;“lé 806iété ne pourra user de cette faculté éue sous

le contréle au tribufial - m01ns ‘bién entendu que les deux- partles ne

‘s'entendent sur le remboursement anticipé.

Bien en%éﬂﬁn,“Iéé”ﬂégféiaffaﬁé"nafidnéles pourraiéﬁi sten tenir au.

principe posé par 1 ¥8Tinds premler ‘sanis faire ' usage des facultes ou de

certalnes dés facultes Prévit

wa T

"ipar"l allnea “deux,

3. La'ﬁfdtééfioﬁwﬂﬁi%?éffé7aédﬁfdéé?au"moinS'é’toué les créanciers doﬁf‘
les droits sont anterleurs Y publlcatlon ‘du proaet ‘de fusion., ' Ceux—01 V
“en Pffet, ont Hraits ans cormaitte’ la fusmon. Cette operatlon ne peut
donc leur caﬁééf'de’préjﬁdiCéU”’EééJiégisldfiﬁﬁé'natIonales démeureﬁf'lié‘f
bres ‘d'étendre cette ‘protection’d W autrds crean01ers, dont 188 droits se~
raient nés postérieurement & cette date — &t Hotamment d'y comprendre kS
.tous 1es créanciers dﬁnt les droits seraient nés anterleurement l'enregisf

glstremeht sortit sés effets envers les tiers,

R b of e - . e

Ay B vertu du - dernier. allnea, la. protection .particuliére des.créanciers.
peut B8tre écartée lorsque ceux—ci jouissent d'un privilége dont l'ass1ette ;
fait l'objet d'une surveillance administrative qui 1eur'assure une protec— §

tioh' au moins equlvalente 3 08116" rébultant’ dé 1'art101e 10 Cette hypothese

i S ’ i " " '..-’A' W“io. - e ". :vv— - ,'r»‘i.
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t v1qu:rotamhent p"r l'artlcle 347 de 1'gktG elle concerne par exemplb
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. 1es détenteurs de "Pfandbriefe’ émises par-les. banques. hypothécairesy les
beneflolalres d'une assurance sur, la vie et d'une assurance . centre la mala~-

~ die lorsque le régime propre & ces entreprlses agsure | a; .ces crean01ers -des

'pr1v1leges soumls a un contrale admlnlstratlf spe01a1
5. Certains experts gouvernementaux ont insisté,pqur que_la prptec%ibn
particuliére des créanciers et des obligataires £t étendue aux créanciers
et aux obligataires . de la so¢iété ‘a:bsqrbante, ‘

; - Il n'a pas ﬁaru opportun cependant de défé;gr.a:pette,suggestidn,1
‘. qui s'est d'ailleurs heurtée 3 l'dpposition{qg.1@:m@j9ritéwdeg experts.

ERE SN VERNEE

En effet, le patr1m01ne de la soclete absorbante ne disparait pas;

il ne se produit pour ces crean01ers aycune. substitution de débiﬁeur et

fr aucun é1lément de l'actlf de 1a 5001ete absorbante n' est dlstrlbue au pro-

',‘flt de ses actlonnalresu Quant a la- clrconstance -que 1a fus1on 1mp11que la

reprlse d'un pa331f par la société absorbante, elle ne Justlfle pas davan~

'G*ftage de mesures de protectlon que n'importe, quelle»autre operatlon de ‘re-

,prlse d'une universalité ou, d‘un patr1m01ne actlf et. pass1f telle par . .
exemple l'acqu1s1t10n d'un fonds de commerce,, La 101 sur les s001etes~
ne comporte pas de regime speclal de protectlon des crean01ers pour de

telles eventualltes, et l'on ne voit donc pas pourquoi le .cas de 1la fus1on

R Justlfleralt une telle protection.

Le texte decarte pas cependant 1e dr01t pour 1es 1eg1s1atlons natlo—

\‘,"nales qui le désireraient de prev01r une protectlon méme pour les créan—

- ciers de la société absorbante, ¥y comprls 1es obligataires eventuellement

1140),2 Jﬂiju/u;fw 1

| Article 11,

Les leglslatlons des Etats membres assurent -aux obllgatalres de 1a

5001ete absorbee, 1a protectlon prevue par 1'art101e lO sans pregudlce des

regles relatlves 3 l'exerc1ce collectif par les obllgatalres de leurs dr01ts,

a:a/oa:
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- Elles. peuvent toutefoisvécartef cette protection si elles prévoient
1'approbation de la fusion par l'assemblée générale des obligataires ou,
pour les législations qui nlorganisent pas une telle assembiée, par les

‘ obligataires individuellement. Elles peuvent aussi 1'éoarter'si elleé‘ﬁré—

v01ent le droit pour 1es obllgatalres d'obtenlr le remboursement anticipé

BRI T Y
P : .

‘de- leur creance.

Commentalre'”' EREIRRE P
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‘ies législations nationales peuvent soumettre léé'crégnciefé obligé—
taires soit au reglme de droit commun de 1a protectlon des créanciers - toutu
tEh tenant cdmpte, g+ cas echeant des regies relatlves 31" exerclce collec—
-fif des dr01ts del’ obllgatalres lorsque ces regles ex1stent - soit ecarter
la protectlon spe01ale ‘da df01t commun 1orsque les obllgatalres sont appe—
1és & se prononcer'sur 1'acceptat10n &e la fus1on ou encore 1orsqu 1ls
peuvent obtenrr e’ remboﬁrsement ant1c1pe de leurs creances. La 101 fraﬁ«*i
gaise prev01t des® dlspos1tions e’ ce sehs’ (artlcle 380 de 1u 101 du 24 3u11~

led 1966) et élles sont’ de'hature b assurer aux obllgatalres une protec~

T moefln o ( s

tion equlvalente & celle pouvant resulter de 1'app11cat10n de 1'artlcle 10.

Quant A la deflﬁlﬂlon des 6b11gatlons, elle ressertlt B 1a competenr

ce. des leglslatlons natienales, pour l'application de ce texte.

[T I S e b g
i DT R s AT

!

- Sans préjudice’ d¢ Traptidie: 11y 1es 1eglslat10ns des Etats mémbres
assurént que’ 1ed porteurs d'obllgatlons éoﬂvertlbles o actlons, d'obllga—
tions echangeables contre ass actlohs, d’obllgatlons assortles dé’ dr01ts'
de souscription préférentiel au capital social, d'obligations participant
aux bénéfices jouissent au sein de la société absorbante de droits équiva—
lant- & ceux dont ils jouissaient au sein de la société absorbée, & moins
qu'une modification de ces droits n'ait été approuvée par l'assemblée

- générale des porteurs de ces obligations, ou, pour les législations qui

n'organisent pas une telle assemblée par ces porteurs ihdividuellemento

L
oo‘n/-aa

e




T e RS T 11409 z/J\Iu,C/

- Gommentaire . o,
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-

; Les porteurs des obllgatlons partlculleres visées a 1'art1cle 12 ont
la qualité d‘obllgatalres et doivent, & ce titre, . Joulr de la protectlon

i,prevue par l'article ll, tandis que d'autre part, ils ont une vocatlon

Veventuelle & devenir actionnaire ou & participer aux distributions de bene—
flcgs de la société. ’

3 \)“41;: et ! X v

......

’ f dro1ts au. seln de 1a 3001ete absorbante dont 1ls pourront devenlr aotlon-

w_fnalres, le cas echeant. Sulvant le systeme du texte, 11 faut leur assurer

'au seln de la 5001ete absorbante ‘une pos1tlon comparable a celle dont 11s

’“:;Joulssalent au seln de la soc1ete absorbee, 11 faut par. exemple que les

fLactlons de la soclete absorbante dont ils pourront devenlr tltulalres 8, 'ils

'  ~font usage de 1eur dr01t de conver51on, de 1eur dr01t d'echange ou de leur

'Vdr01t de souscrlptlon, 1eur assurent des dr01ts equlvalant a oeux dont
fﬁlls auralent joui .etils avaient falt usage des mémes faeultés au sein de
 la soc1ete absorbee. ,;1 appapt;gnt»guxvleg;glat;@ng nat;opales d'y pour—

7 TVDlT- : R e e

Toutef01s, il peut arrlver qu il y ait 1leu de modifier les dr01ts

IKVattaches a ces tltres, en ce cas, l'accord de l'assemblée générale des por~
'i'teurs d'obllgatlons de la Eategorle en cause sera necessalre 0,y dans les
*tcas ol la 101 natlonale ne prev01t pas 1'organ1sat10n collectlve des obli-

'ifgatalres, 1'accord de ceux—c1 1nd1v1due11ement.‘

o E et T T RS PR :
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Article 13

Sans préjudice‘du droit de vote individuellement Teconnu aux por-
teurs de parts bénéficiaires non représentatives du cabital social, d'ac-
tions de jeuissance ou-de:fenussrechte émis par la. sbcéiété absorbée,au sein
de . l'assemblee générale des: aatlonnalres de: cette soclete, -les 1eg1s1atlons
des Etatg membres assurent que " ceux—cl JOUlssent au sein de la société ab-
sofbante de droita: equ1valant -1 ceux dont ils 30u1ssalent au sein de la

'soclete absorbée.

Toutef01s, les leglslatlons natlonales peuvent autorlser la modifi-
catlon de “cés dromts 301t moyennant l'approbatlon de l'assemblee generale
des porteurs de: cey tltres ou, pour les leglslatlons qu1 n organlsent Dpas
une telle assemblée, moyennant l'approbatlon de ces porteurs 1nd1v1duelle— 

ment; solt en permettant aux porteurs d'obtenlr le rachat de leurs titres

LTt

Y oharge de la soclete aﬁéorbante,"

o e e e 8 ,
gl T R R AR e WL

Commentaire
s s Epno et B DRGS0 dng mOor el g7 e T R
1. Le systeme propose .consiste. . afflrmer le: prlnclpe ‘du ‘maintien: .an

seln de 1a soclete absorbante de. l'equmlzbre entre les. dr01ts dés” porteurs

de Earts‘§§p@£19;@;;9§@9§ﬁqegg des. actionnaires -de. la:sopiété absorbéesiSi |
cet éguilibre est maintenu,.les.portenrs de parts bénéfiofaires ouide Gbnuss— 'k
rechte, ne peuventmcritiquer La. fusion~ni—subérdonner'celle—bi¥é leuriae—

cords 115 d01VSnt en subir; les consegwences. -Ce princéipe ne porte cependant
pas pregudlcs aux. regles actuellement: en. yigueur aw sein de- certalns Btats
membres selon lesguelles les porteurs de parts bénéficiaires peuvent &tre ad~»'
mis au vote & l'assemblée générale, dans les conditions définies parile

droit commun ou par les statuts.

Si les droits des porteurs de parts sont atteints par la fusion, il -
faut alors gue les porteurs de parts aient approuvé la fusion en assemblée

ou - lorsque de telles assemblées n'existent pas - individuellement.

Les législations nationales peuvent en outre prévoir le rachat de
ces parts ainsi que cela se pratique dans certains pays. Cette formule as-

sure aux porteurs une protection suffisante.

o] e
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En aucun cas donc, les porteurs de parts ne peuvent faire obstacle )

la Pusion. =

‘ -2, Ce régime doit S'appliquep'é tous ceux qui sont.titulaires de titres
i;fleur conférant des droits dans la sbdiété auireswqueydgasimp;es;drpits,de
- créance - en dehors des porteurs d'obligations convertibles,.éghangeables ou

’ assorties'de droits de souscription, doht,le;cas'qstiréglé”é_lfarficle'lz,

. Les termes "parts beneflclalres" couvrent, en frangals, tous les tl—
'; tres non representatlfs du capltal scclal, pour étre certaln de couvrir
1'equ1va1ent existant en Allemagne le testu Sc 29 falc priéséw;

 fment aux "Genussrechte",

Les "Wlnstbewlazen" et les "oprlchtersbew13zen":neerlandalses sont
aus51 visées par le texte; 1 N elles 'rentrent dans - le conr
cept de "parts beneflclalres" sans qu'll d01ve y étre falt spe01alement

1

M;allus1on.

Les actions de jouissance, remises aux actiomnaires dont les titres
ont ete partlellement remboursés, notamment ‘& la' suite d'un amortlssement,

‘ wsont déja visées par,le texte., Blles conférent en effet dés droits compaf

. srables- & ceux. des actionnaires sous réserve:de certaines restrictions et

‘ilil,est donc indispensable ‘que leur statut au:sein de la .société absorbante

".stitiassuré sans qu'un préjudice puisse &tre apporté.indfiment et sans leur - -

}ﬂg¢cordlé ces droits ((Cf. et comp. article 2353 du code civil italien). P.ur

f;éviterltout,¢oute, il a paru opportun de le préciser au texte.

11409/2/XIV/C/68 -
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Article . 14_. e RSN s

La reailsatlon de 1a fus1on entrainetla transmlssion unlverselle,
de pleln dr01t tant entre lés socletes qul fu31onnent qu & 1’egard des.

tiers, de tous 1es droits; de tous léa blens et de toutes les obligas

-

tlons de 1a société absorbee la 8001ete absorbante. Toutefois, les

leglslatlons des Etats membres peuvent subordonner 1‘0pposab111te aux
tiers du transfert des dr01ts reels 1mmob111ers, des baux de plus de
neuf ans et des creances hypothecalres 1'accompllssement des forma-—

1ités prevues pour 18 transm1331on de tels blens par 1la 101 appllcable

R R i
(‘. K Vo .. “a

4 ces blens.

s . o
—‘ . . - . . e et

Lés leglslatlons des Etats.membres peuvent de01der que l’alinea

premler du present artlcle ne é‘appllque pas aux dr01ts et aux obllga—

tions” essentlellement attaches a 1a personne de 1a soolete absorbee,

; RN ot
[PEREAN

gsans preaudlce du dr01t pour le creancler d'obtenlr des dommages—1nte—’V

Jit .,J,

réts & 11 y a 11eu,,

Vraner B e FEENE

. } : . SR S L e
Les E&aﬁs,mombres peuvent prévoir des mesures*particalieres‘pour

les conventlons dont 1‘execut10n se, meveleralt par, sulte de 1a fus1on

" x‘!l‘-i‘"

soit lncompatlbkaavec les obllgatlons contracﬁeeé‘par 1a 3001ete absor—i

3
S A S0

bante 501t generatrice.de graves 1n1qu1tes.

- ot .L, -
sy omek o Frnrgi !

A

Les dlSpQSltlonS des.alingags. dewnx. et “troig-du:présent: artlclevhe 05

s'appliquent.pas.aux contrats de trayail; et dlemplod..ivises’ mosw smebddp

. . . - ,
. - . . . . N I . | ;

Commentaire

St 3 g et
)‘ ,IJ Rt -..~‘-.‘

1l. Sauf controverses theorlques, toutes-ieéuleglslatlons qul cennalsﬁcnt

la fus1on admettent que cette operatlon entraine une transm1881on unlverselle"

T-?"‘ WEL faf
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. du patrimoine de la société absorbée & la société absorbante. En prlnclpe
k; ce transfert a lieu au moment de la réalisation de la fusion; ce moment est
determlne par ltarticle 8 et il peut étre différent dans:les rapports entre
les 3001etes qu1 fus1onnent et dans-les rapports avec’ les tlers°
) ; : ,
En principe, ‘ce transfert a lieu sans formalité, damns les mBmes condi-
“tions qu'une transﬁission 4 cause de mort. Il en résulte que les formali- A
" $és prévues par les différentes législations pour le transfert des créances,
le transfert des effets de commerce ou autres valeurs ndgociables & ordre
‘ou hominatives, les margues de fabriques‘ou-les brevets, les droits réels '
1mmob111ers, les hypotheques, les baux de plus de neuf amnées, . 1es créances -
hypothecalres, les fonds de commeree, les gages sur fonds de commerce, les
: gages et autres pr1v1leges ne doivent pas &tre observees pour que ce
*transfert sortisse ses effets méme a~1'egard des tiers. Bien entendu, les
 ‘1égis1ations peuyent prévoir des'diSposifions particuliéres destiﬁées & _
assurer la mwse en ordre des reglstres ‘de publlclte,et notamment des regis— T
tres fonclers,mals ces formalités ne sont pas nécessaires pour ‘que 1e trang-

fert soit opposable aux tiers.

o = EI - . e L . [

" A la demande de ceértains experts et pour tenlr compte des particula-

‘

rltes de eértaines’ législations, "le-texte i . . - permet cépendant 3

-

Sk celles-01 de subordonner & l'accompllssement'des -formalités-de droit com-

5;  mun 1'opposab111te du transfert de. certalns droits .aux tlers, ceg droits
et blens sont enumeres de fagon restrictive et 11 ne pourralt y 8tre aJoute

‘~.¢d‘autres formalltes ou. d'autres. droits,. A pelne d'accr01tre 1'1nsecur1te

resultant de cette exception.

 52.7 Les alinéas 24 3,de 1farticle apportent certalnes restrlctlons au-

prln01pe de la transm1ss1on unlverselle.

CélléSACi'sbnt~facuitafives;5lesf1égislationsinationéles ne sont pas

\'V,,obligées d'en faire usage; elles ne pourraient en introduire d'autres.

awo/:ao
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1

! L'allnea‘z -gongtitue. la*canflrmation d'une régle du droit ‘
.commun. Suivant.le droil commun des .obligations, en effef, les contrats
-conclus "intuitu personae" ne peuvent -se transmettre sans le consente-
ment du créan@ien.:Leteentratudoitndonc nécessairement prendre fin
par sulte de: la fusion.. Leucreancler .ne peut s! opposer. & l'opération;
11 pourra, le cas échéant, obtenir des dommages-intéréts suivant le
dr01t commur.

H
'
i

'

‘Le 3&me -alinéa permet; au .contraire de.déroger au droit commun.
des oBligatipnsAQans des situations particuliéres, résultant des cir-~
constances de la fusion; qui’permet la cession-des droits et la reprise

des dettes dans des condltlons ellés-mémes " derogat01res au droit- oommun

des obllgatlons.

Les 1eg1slat10ns natlonales qul de51rent faire usage des. facultes

,ouvertes par 1'a11nea 3 pourralent prevolr par exﬁmple la readaptatlon

PR tKas I

de 1a conventlon - lorséue qette readaptatlon se cong01t, compte tenu deS"

PR RN [

regles de leur dr01t - ou encore un dr01t de re51llatlon des conven—'-

e L ERAY O PN p oL mt - LR ERERT ",

tlons dont lﬁexecutlon dev1ep%.1ﬁp0351ble par sulte de contradlctlons

s 2

de 1a soclete absorbee & la 3001ete absorbante sans que celle—cl pulsse

A TR

1nvoquer les dlspos1tlons 01—dessus pour y mettre fln.A("”:‘

Article 351 - oiinie Lan owm fnoeoslete

civile des membres des organes d'adminigtration de la soclete absorbee

afln d .assurer 1a repa '”

Vo DT

ERE]

notamment 1es prlnclpes sulvants'
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| flo - Cette responsabilité existe envers les actionnaires de la société
‘absorbée individuellement. Toutefois, les. législations des Etats membres

péuvent organiser leur représentatioﬁ‘collectivé~avcette-fin;i‘7 ch
2, - Elle pése solldalrement sur les membres de chacun deg organes d'admi-
nlstratlon de la société absorbée. Ceux—cl ne peuvent s'en decharger que

‘s'ils démontrent qu'aucune faute ne leur est imputable,

V Les législations des Etats membres déterminent si les actionmaires
d01vent démontrer la faute commise par l'organe dont font partle 1es per-

sonnes dont ils invoquent la responsablllte ou si cette faute est présumée,

sauffpreuve contralre, dds lors que le dommage est etabl;,'

Commentaire

La fuuvon a pour effet dc'faLre di araitre la 5001ete ﬂnmﬁtcee,

i

“ ses organes ne se reunlront plus et i1 séra extrémement aify Glie de

. mettre en oeuvre des’ responsabllltes ‘éventuelles oontre les organes de la

:5001ete absorbée qu1 ‘auraient commls une faute dans 1e cours des operatlons

“de fus1on. D'autre part les operaflons de fu51on se tradu1q€nu par la

 wsubst1tut1on aux tltres de 1a soeli‘é absorbée de tltres de ;a soclete’
5aabsorbante' en consequence, s1 les organes de la soclete absorbee ont commis
' une faute dans la neg001at10n de la fusion, ce seromt les actiomaires de
'la sociétd absorbee qul, 1nd1v1duellement, sublront le pregudlce en resul—
'“tant.~ Enfln, la fusion entrainant la transm1ss1on a 1a 3001ete absorbante
de l'ensemble des droits se trouvant dans. Ie patr1m01ne ‘de la société

  aEsorbée,,centransfert pourrait porter aussi-sur ‘le droit & la réparation
:d'un~préjudice subi par la société-absorbée; si ce préjudice résulte de.la

| ffu51on, le transfert de ce droit a la soclete absorbante seralt ev1demment
f~assez paradoxal ) R ' ' ' ‘

" Dans Ceé'bonditions,"la‘pfoﬁééfion“des"aéfibnﬁéires recommandé d'or-

" ganiser en-faveur-'des actionnaires de' la 8ociété absorbée a titre individuel,

.an/aaa
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un dr01t a 1a reparatlon du pregudloe qul 1eur seralt causé par la faute E
commlse par 1es membres des organes d’admlnlstratlon dans le cours des opé-~

ratlons de fu81on,,.

ool B A R

Les modalités de 1'organlsat10n de cette responsablllte sont lalssees

aux leglslatlons des Etats membres. Celles—cl doivent consacrer les prln—, .

cipes énoncés par le texte. La solution consacrée par les articles 349 et
350 de 1'AktG, qu1 prev01ent, pour les besoins de cette action, la fiction

d'une surV1e de 1a société absorbee et 1'exer01ce de 1l'action par un repre- .

4~.,

sentant spec1a1 de31gne par, le trlbunal sur requdte d'un actlonnalre ou. NJ_ ;A

d'un creanc1er, rentre certalnement dans les prévisiong du texte,

Do

Le dernier alinéa de l'article s'explique par les divergences quic; e

existent actuellement entre les législations & propos de la détermination

de la faute,ﬂ Qette questlon devra falre l'obget dlune. coordlnatlon, & . -

Article 16

i

»

Les 1eglslations des Etats membres organlsent e responsabyllte Qi

¥ i )

i ..‘. A

v11e des experts charges de contraler 1a fuslan‘au seln 4z la soclete absorqyg;

bée afln d'assurer la reparatlon du preJudlce resultant pour. les actlon—,;
naires de la société absorbée des fautes commises par les experts dans

l'aocompllssement de leur m1s31on? Cette responsablllte exlste envers, 1es

actlonnalres de la s001ete absorbee 1nd1v:.due11emen.to Toutefols, des;. ‘.Zizh;?ﬁ

leglslatlons des Etats membres peuvent organlser leur representatlon collec~

tlve & cette fin,

Commentaire

i
i

Les experts chargés du contrﬁle -de~ 1a~fu51on~ne sont -pas; -dans-cer~ - o

talnes législations, des organes. Leur mission est distincte de celles

aa-/uo-

AP AR



. valent aussi pouryles experts chargés du controle.
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‘des mambwes(ﬂ;]ﬂorgane d'admlnlstratlon, I1 conv1ent des lors d'organlser

'Vy:leur responsablllte de fagon dlstlncte.' Toutef01s, 1es ralsons qul Justl—

fient 1'etabllssement d'une responsablllte envers les actlonnalres de 1la ‘

500164 absorbée 1nd1v1duellement dans le cas des organes d’admlnlstratlon'

i

- Article 17

La nullité de la fus1on ne peut plus étre prononcee 1orsque 1'opera-

J‘tlon est réalisée, Toutefois, les 1eglslat10ns des Etats membres peuvent
-autoriser le trlbunal a prononcer la nulllte d'une fusion reallsee a la .
condition que 1la remlse des choses dans 1eur ctmt anterleur 501t encore
Y pos31ble et en prenant en oon51deratlon les dr01ts acquls par des tlers de

" bonne foi,

Les 1législations des Etats membres organlsent les sanctlona,autres

"que la nulllte, qui: 1nterv1ennent lorsque la fu31on est affectee d'un vice

Ajde_fond ou de forme et que la nullité ne “peut "8tre” prononcee.

Lorsque l'1rregu1ar1te estsusceptlble d'entralner 1a nulllte de 1la

fuslon et qu 11 est poss1ble dﬁy porter remede, 1e Jugé 1mpart1t un. delal

EINE

§‘pour reparer 1e v1ce avant de statuer Sur la nulllte ou sur toute autre

. sanct1on prevue par la leglslatlon natlonale.

L'actlon en nulllte, 1orsqu elle est permlse, ne peut plus gtre 1nten—

?tee 51x m01s apres 1a reallsatlon de la fu31on a 1'egard de ce1u1 qu1 l'1n~

‘~voque.

L'opposabilite aux tiers d'une déecision judiciaire pronongant la

[,'nulllte de la fusion est regle par l'artiele 12,1 de 1la premiére directive
“du Conseil du 9 mars 1958 (n° 69/151 CEE)

R
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Commentaire
La nullité de la Pusion peut resulter soit de l*anﬁulaﬁlon dtune” decl-.7 5

sion de 1'une des assemblées . generales ~ pour un vice de forme ou pour un:

vice de fond -~ soit de 1'1rregular1te d'un acte de Ia prOCedure ‘de fu31on

(par exemple, 1‘1rregu1ar1te de l‘a@te “de fu51on, du contrat de fu81on,
le defaut de controle préalable dans “es cas ol - cette formalité exis te,
voire encore 1'absence d'enreglstrement de’ la fu51on ou un enreglstrement

1rregu11er)

T1 n'est pas possible dans cette dlrect1Ve, de reglementer les causesf  f
de nullités - qui tlennent des régles générales relatlves soit au’fone-
tionnement des assemblees generales, ‘soit aux effets des actes de la pro—' o

i

cédure de fu31on.

L'objet de l'artlcle est d'organlser 1'1n01dence ‘de 1'1rregu1ar1te ou': "‘
des vices affectant un aCte ou une formallte de la procedure de fus1on sur

la valldlte de la fus1on elle—memec

" 8i la fusion n'est pas encore réalisée, I*amiilation de la procéduréf‘f
peut avoir lieu sans grand inconvénient : les tiers n'ont pas enQoré traifé'i‘ ‘
avec la société absorbante, le patrimoine n'a pas été tranéféré,vles ac— i
tionnaires de la société absorbée ne sont pas encore devenus actionnaires
de la société absorbante, le personnel des sociétés n a pas encore ete
intégré dans une organisation unique. Par conséquent, 1e texte permet dansfi
ce cas & la nulllte éventuellement prévue par les 1eglslaﬁ10ns nationales

de sortir ses effets normaux.

Les législations nationales peuvent également attribuer un caractére
suspensif & l'action en mullité dirigée contre la fusion, soit de plano soit
-moyentiaht dne intervention du tribunal i cet effet; en ce cas, la réalisa-

tion d¢’ la fusion sera retardée et la nullité pourra encore 8ire prononcée

L "o . . - ) vt
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°~§ le cas é&chéant. Comme il appartient, suivant l'article 8, aux 1eg1slat10ns

‘,natlonales, de déterminer le moment ol la fusion est réalisde, elles peuvent
g ;nﬁrodu;re une_d1§9051ﬁlon.§ cet effet si elles 1'estiment opportun,

i
L3

En revanche, 1orsque 1a fu81on est reallseeQ— que ce 301t entre 1es
socletes fu51onnees ou dans 1es rapports avec les tiers - 1a nulllte ne peut
o plus en &tre prononoee° ' On peut certes prev01r 1'anmulation de 1'une des

démarches antérieures & la fusion, mais cette annulatlon ne peut se tradul—

3'.,re par une annulation de la fusion elle—méme du moing en pr1n01pe. Il

'Lappartlent aux 1eglslations nationales de prévoir éventuellement d'autres.
”7sanctions, suivant ce qufelles estiment utiles : par exemple l'allocatioﬁ

" de dommages-intér8ts & charge de la société absorbante ou & charge d'ac~
’~!tionnaires qui auraient abusé de leur position en sein de 1tune des sociétés

fyeh'cause pour imposer une fusion défavofable, ou une modificatiqﬁ,@es rap=-

'zpbrts dféchange qui auraient été calculés sur une base eritiquablé; une
‘wffaﬁtre,sanction pourrait consister dans le rachat obligatoire par la majofité
:““dés'actions de la minorité‘qui‘aurait été victime d'un abus. Certalnes

'flrregularltes qui he sont pas de nature & exercer une 1nfluence sur les

aecisions prises et sur 1'efficacité de la procédure peuvent &videmment

*f;étre dénuées de sanctlon ou &tre 31mplement assorties d'une sanction pénale

ff,ou admlnlstratlve.
fTbutefois le texte laisse aux législations nationales la possibili—
_7te d’attrlbuer au Juge le pouV01r d'appre01er °;,10rsqu il est possible
:encore, en fait, de remettre les choses dans, leur etat premler, iln'y a
'r pas lieu néanmoins de prononcer la nmllité de la fu81on. Le juge devra,

ﬁidans cette apprec1at10n tenir compte des droits acquis éventuellement par

'x{fles tiers de bonne foi & 1la suite de 1'operat10n. I1 pourra se produire

'jque les intéréts qui seraient leses par une annulation effective de la fu~
fs1on s01ent mineurs par rapport & ceux ..gue leseralt unc 1rru§ular1te
'grave affectant 1'0perat10n. Le juge ‘pourra alors, sulvant une apprgo;atlon~

rffqul ressortlt normalement a sa competence et dont 11 ex1ste de,nombreux“,

v]}exemples dans le droit classique des obligations, declder s'il y a lieu

corfoen




de prononcer la_nnllité plutét que les autres sanctions p0851b1es.

Il s'agit ici d'une faculté dont les leglslatlons des Btats membresf

peuvent-ou non user.

L'alinéa trois du texte vise & remplacer la sanction de nulllte

par une regularlsatlon lorsque celle~ci est possible.

Y
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CHAPITRB IV

La fus1on par constltutlon d'uns soclete nouvelle

Lt

1. . Les articles 8, 9, 12, 13, 14 s'appliquent aux sociétés qui-fu—:.

|. fusionnent. . ...

Artlcle 18

La fubiénlpar'constitution d'une société’noﬁvelle est régie par les
dispositions du chabitré‘III de la présente difective, & 1'eXceptionfdes
articles 6 et 17, pour l'appllcatlon desquelles les sociétés qui fusion—
wnent. sont- con51derees comme des sociétés absorbées et la société nouvelle:

comme la société .absorbanteé, suivant les distinctions ci-dessouss

sionnent et & la . sogiété. née de la fusion.

1
s

2.. .Les articles 3, 4, 5 et 7 s'appliquent aux sociétés qui fusionnent. :g§

Le projet de.statut et d'acte constitutif de la société nouvelle est  an-
nexé au proget de fu51on et approuvé. par. l'assémblée générale des socié- .

tés'gui fusionnent.
3. - . Les articles. 10 et 11,.15 et.16 s'appliquent aux. sociétés qui -

Les régles relatives au contrdle des apports en nature prévues
par l'article (7) de la 2&me directive ne s'appliquent. pas & la consgtitu-
tion de la société nouvelle & moins que les 1eg1slatlons des Etats mem-

bres n! en décident autrementa

Commentaire

'

Le régime de la fusion par constitution d'une soeiété nouvelle est
analogue au régime de la fusion par absorption. L'article 18 prévoit seule-

ment les adaptations indispensables.

nno/oon
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I1 est évident que dans la mesure oil les leglslatlons nationalesg
‘agsureraient une protectlon AUE créanciers ‘et aux- obllgatalres de la so-
ciété absorbante, cette mesure ne d01t pas s'appliquer & la société nouvel-

16 ijgsue de la fusione-. - - - e e i et e s e i e

De méme, toutes les dlspos1tlons de la premiére dlrective “dia 9 mars’
'1958 concernant la constitution de la gociété anonyme . s appllquent a la

- Société issue de la fusion. S'appliquexout: notamment les régles sur le

‘contréle de la constitution de la s00i1&t6 nouvelle.

Le régime des nullités sera celui de la premidre directive, et non

Jffcelui de l'article 17. Le vice affectant la décision d'uné assemblée géné-

‘rale de 1'une des sociétés fusionnantes ne peut, pas plus par exemple qie
”3yle vice de consentement ou l'incapacité de l'un des foﬁdateursg'justifiér~

k 1'annulatlon de la société nouvelle. Les législations natlonales peuvent

f;des lors prévoir d'autres sanctions pour ces cas - de méme que dans 1'hypo—

fﬁhese de 1l'article 17. En pratigue la différence essentielle entre les

- deux régimes consiste en ce gque, ‘dane l'hypothése de l'article 17,'15'1é—

- gislation nationale peut attribuer au juge un certain pouvoir d'apprécia—

'fion lui permettant d'annuler la fusion méme réalisée, 1orsqﬁe:la'rémisé
des choses dans leur tat antérieur demeure possible et en tenant compte
‘deé:droits acquis par des tiers de bonne foi, alors gque cette faculté neé
~lui est jamais ouverte dang le cas de fusion par constitution d'une société
nouvelle puisqu'selle n'est pas prévue par la premiére directive - hormis,
 bien entendu, les cas exceptionnels cette directive a maintenu certaines
ﬁ-rcauses de nullités. ' ‘
, Le texte permet aux législations qﬁi subordonnent la fusion par .
b 1const1tutlon d'une soclete nouvelle & la condltlon que les socletes qu1

Nifus1onnent alent existé pendant un certaln temps (ef. AktG. art 353)

. de malntenlr cette regle particuliére.

ono/noo
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L’absorptlon d'une soclete par une autre société

qul possede 1a toﬁallte des actlons de la premi ére

Article 19

Chacun des Etats membres organise l'opération par laguelle une S0=-
ciété transfére l'ensemble de son patrimoine,:acfivement et passivement,
4 une autre société qui posséde, la totalité de ses actions et des autres
titres conférant un droit de vote dans l'assemblée générale des actionnai-.

res, et est dissoute sans &tre liquidée.

Cette opération est régie par les articles 20 & 23 ou par le cha—i
pitre III de la présente directive siiivant ce que décident 1es'législa~; ’
tions des Etats membres. Elle ‘o8t pour 1'application de ces dlsp031tlons, -

considérée comme $tant une fugion.
Le' présent article s'applique pour chacun des Etats membres aux

soclétés visées & l'article ler qui relévent de sa propre législatioh, ‘

Commentaire

1. On peut douter yue l'opération par, laguelle une société, qui poésédéf 
la totalité des actions d'une autre société, absorbe cette dernidére, soit

réellement une fusion telle qu'elle est définie par l'article 2. En éffet,‘i
cette opération n'entraine pas l'attribution d'actions de la société absor-
bante aux actionnaires de la société absorbde. La gquestion de la.protec—fA'
tion des actiopnaires de la société absorbée ne se pose pas davantage.

L'opération peut donc étre soumise & des conditions plus simples.; .

‘ Neanm01ns, il'n'y a pas d'lnoonvenlent 4 ce. que certaines 1égisla-
tions” natlonales traltent oette opératlon oomme une’ fu51on proprement -
dlte ot 1a soumettent EY toutes les regles relatlves i iz fusion méme &i
celles-ci sont parfois plus complexes éﬁfﬁékﬁééiéd;il”ﬁ'ég%‘ﬁééésééiiéi:'

C'est pourguoi le texte, aprds avoir, suivant le méme principe que

celui consacre par l'article 2, imposé & chaque Etat membre d'organiser

........

cosfues




cette opdration, bobi’i@é’ébciﬁ%@sf&éiéﬁéﬁ%n&é‘sa législation, lui lais-

. go -ensuite le choix bntfé‘iés"iéﬁlesrféiétiﬁes s la fus1on par absorption

,OU'i}Epﬁllcatldn'dG regléé“s1mp11fleéé. Les 1eglslatlons natlonales peuvent

au331, bien- entendu, utiliser les deux possibilités ‘concurremment.

v -~ o e tme

“2;”‘ "L'application de 1'artiele 19 requlert que 1a 5001ete absorbante
soit titulaire non seulement des actions de la société absorbeé mais
encore de tous les titres qui conférent le droit de vote 3 l'éssemblée

"générale des’ actionnaires. Cette derniérevhypothéSe se rencontre en’

Efodr01t belge et en droit 1uxembourge01s ol lés porteurs de part& benefl-

ciaires peuvent se voir attrlbuer un dréit de vote a l'assemblee gene-

rale.

3. Le texte.n'apporte alicune modification ni‘aucun”préjugé~en‘ée gui
1 ‘Qoncérne le traitement des sociétés d'une personne dans les différentes
.1égislations. Il ne s'applique gue pour autant que la‘sdciété.qui -. .
.;;vpossede la totalité des actions d'une autre gociété ddeide d'absorber

Jurldrquement cette dernlere.

I1 impliqué cependanf ﬁne hypothése : la société d'une personne

doit conserver sa personnalité morale et la trapsmission de la totalité.

- du patrimoine & la société actionnaire unique suppose une décision dis-
.. tincte de la simple réunion de teous les titres entre les mains de celle-

Cette hypothése existe dés 3 présent s

‘ ~ en vertu du proget de deuxiéme directive, dont les dispositions re1a~
 tives & la soc1ete d'une personne excluent l'ancien systeme frangals
aux termes duquel la 31mple réunion de tous les- tltres d'une société
‘anonyme entre les malns d'un actionnaire unique entrainalt inpédia~
,’tement et de pleln dr01t la confu51on entre le patrimoine de la.

soclete et celul de l’actlonnalre(
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~ en vertu des droits positifs actuellement en vigueur dansg les six pays,%f?f
qul Fous connalssent 1e prlncmpe -du malntlen de- la personnallte morale

dlstlncte dé 1a soclete d'une personne, - Cap
. v . . . . §

i

soit gsans modification dans.son régime juridique (Allemagne, Pays-Ba;_'s>;,’f[f

- 201t sans dissolution mais avec une responsablllte partlcullere de

l’actlonnalre unlque (It alle),

c

- goit avec dlssolutlon apres un delal mals llquldatlon et maintien de

la persOnnallte morale ‘pendant cette llquldatlon (France, 101 de 1966),

~ 's0it .avec dissolution immédiate mais llquldatlon ot maintien de la ff' 

-~ !personnalité morale pendant cette 11qu1dat10n (Belglque, Luxembourg)
B

Pour le surplus les régimes propreg.i la société -A'une personne ne

sont ‘pas affectés;par le texte proposé. e

o

Bien entendu, les. sociétés peuvent 1ndependamment de la faculte.

“"quileur serait-ainsi-ouverte, conserver indéfiniment . la-dualité des. ;..

personnes morales pour autant que les 1eglslat10ns nationales le permettent

et aux condltlons flxees par celles-ci,

cArticle 20 - wr n I iwen s S

- chacune des sociétés: en causey .délibérant. dans 1es.cond1t10ns de presence

+1'administration.de la :sociéhé. absorbante falt rapport 1'assemb1ee gene—

~rale de. cette gockété suxr 1es motifs, de 1‘operat10n et sur son 1nteret

. - <. B
NE . v N POk T TR . . .
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Cette. opération; requlert 1‘approbatlon de 1'assemblee o‘ene:r'e:d,e de

et de majorité. détermindes. par chaque leglslatlon natlonale, La magorlte
peut &tre calculee soit. sur.da base des-v01x,afferant aux tltres repre—
sentés & 1'assemblee soit -sur. la- base du capltal soclal represente a
1'assemblée. Elle ne peut. en aupgun cas 8tre 1nferleure aux deux tlers.j 

Les. regles relatives & la modification des statuts s appllquent en outren<

:

PR . . S e . -

Les législations des F%ats membres assurent que l'Qrgane charge de

pour la société. Des experts indépendante font egalement rupport a ..;

e o e
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gdocuments’utiles aupres de chacure des sociétés qui fusionnent ..

“yun mois au moins avant 1'assemb1ée.générale appelée & se prononcer sur
| 1l'opération. Seront également tenwa la disposition de ces actionnaires
' les bilans et les comptes des profits et pertes des socidtés qui fusion-

*nent,relatifs aux trols derniers exercices soumis & 1'assemblée générale.

o da plus de six meis an&erleure 3 la date .du projet de fusien une situation

. fusi@a gsera en outre tentie & la disposition des actlonnalre

1'assemb1ee generale sur 1'1n01dence de l'operatlon sur. 1a 51tuatlon

flnan01ore de la société. Ces experts peuvent étre les commlssalres aux

comptes de la société. Ils peuvent obtenir 1la oommunication de tous

Les 1eglslat10ns des Etats membres assurent que le rapport de
1 organe chargé de l'administration alnsl que 1e rapport des experts

-

‘seront tenus & la dlsp051t10n des actlonnalres de la société absorbante

“8i le dernier' bilan soumls 4 l'assemblée' générale se rapporte & une date

oomptable arrétée le premier jour du mois:précédant la-date du prmjet de

7N

- Commentaire . - o v T

~ole.  La néoessité. d'une décision de 1'assemblée générale de le société

~absorbante a été discutée par certains experts; elle n'est pas nécessaire

 ~suiVant 1'Unwandlungsgesetz allemande. Toutefois, il semble souhaitable’
' ,de;1a,préV0ir5,eu-égard aux -effets importants-que-1l'opération péut com-,

‘,porter pour la société absorbante notamment 3 la .suite.de la reprlse uni-

R

verselle du patrimoine & titre: unlversel-et de’ 1'accr01ssement des’ char-

)'“ 7ges ot du passif qui peuvent:en. résulter. Plusieurs delegatlcns ont’ ex~

- fprlme cette opinion, et ont~1nslste~su-l’0pportun1te d'une protectlon

~ des actionnaires de la so0ciété absorbante. la mature de 1'opération ést

. ~d'ailleurs trés voisine de: celle.de la fusion, d"un point de vue écono~

’mique et gquant aux dangers qu'elle peut offrir. Ila circonstance gqu'elle-

‘”'implique généralement pas de cﬂangement des statuts de la‘société ab-’

!

VSorbante ne parait pas suffisante pour exclure l'intervention de. 1'assel—

,tlere de fusion. . s e o v enfe i g

 b1ee generale de ‘cette socelété dans cette hypothése &i on 1’admet en ‘ma-

1
!
bno/ooo




TR - - 44_ 11409/2/XLV/G/68;’ ¥

La décision de 1l'assemblée générale de 1a ‘société absorbée ne s@ﬁ;¢
léve pas de difficulté particulidre. La circonstance que cette assémbiée'
- :mé comprend qu'un seul actionnaire n'enldve rien 3 son utilité; dans :
les pays qui connaissent la société d'une personne;'d'éilleﬁrsg'cette%}
société doit fonctionner normalement et ses organes doivent se réunir:
pour que la société s01t regullere. L'intervention de l'assemblee est'
1o1 1nd1spensable pulsque l'operatlon 1mpllque la dlssolutlon de la -
s0cidté & m01ns que celle—c1 n' alt lieu par l'effet de la loi et, en

.tout cas, la Cessation de son existencea.... .. ..

2. Compte tenu de 1'importance de 1'opération - analogﬁé”é'ﬁﬁégfﬁsidn
~a cet egard - pour les actlonnalres de la soclete absorbante, il parait, 
'1ndlspensable de prev01r l'lnterventlon d'un rapport de 1’organe charge

de 1'administration ainsi gqu'un rapport d'experts 1ndependants. Ceuxycl

pourront &tre les commissaires.aux.comptes de la société. Bien entendu
le contenu de ces rapports est adapté pour tenir compte des différerces

‘entre cette 0perat10n et une fusmon. Eh partlculler la determlnatlon de,
A”irapp0rts d'echangé ne se pose pas en l'espace. Mals 11 conv1endra d'ap—

yrecler 1'1ncldence ‘de 1'operat10n gur la s1tuat10n flnanclere de 1a

5001ete absorbante, en effet la valeur des blensacquls par la soclete
. absorbante.en.suite de.la transmission & ditre universel du patr1m01ne
..-de~la-sociédté--absorbée —--n'est pas nécessairement--égale & la'valeur pour“
laguelle les titres de la société absorbée étalent oomptablllses dansk?,”
le patr1m01ne de la s001ete absorban’se° En outre, la soclété absorbante

va’ devonir g tament debltrloe - pa531f ‘de Ta société absorbee. "

Article 21

Les leglslatlons des E%a$s membres determlnent 1e moment ot 1'ope— ,

ratlon est reallsee a 1'egard des soeletes qul fus1onnent a 1'egard

X = ) i
Loy CL BARTEEORN i : :

' des aotlonnalres de la soc1ete absorbante et a 1'egard des tlers.
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Par la réalisation de l'opérations -~ ¢  ~ - .

»

1. le patrimoine de la société absorbée est transféré & la société.ab-.

- sorbante conformément & l'article 14; R O

2. la société absorbée cesse d'existers

3. les actions et les autres parts conférant un droit de vote & 1'assem-

blée générale des actionnaires de la société absorbée cessent d'exis-

ter, et les titres qui les représentent sont annulés.

“Commentaire

- de l'opération ieci visée.

Ce texte correspond & l'article 8 compte:tenu deshpértidﬁiarités

| Article 22

Les 1eglslat10ns des E&ais membres assurent que 1'0pera‘1on est publi

'em ca qui ecaenceyme luwsga;eté absorhda et la Oclutc abs@rbanie confor-

t'mement aux articles 3, 5 et 6 de la. premlere dlrectlve du Consell du z

| 9 mars 1968 n° 68/151.

| Article 23

Les articles .7, 10, 11, 12, 13, 14 et 17 s’appliquc#%'éfcatte:;“

- ‘opération.

;- Commentaire

'*'1;.. -Les creanolers de la soc1ete absorbee, obllgatalres au non, d01vent
,‘“7[30u1r de la meme protectlon qu en cas de fu51on° 1'0perat10n est analOgue

& une fusion en ce gui les concerne. Il faut donc appllquer ‘les artlcles

10 et 11 & cette opération.

ooc/noo
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2. Si la société absorbée a émis les valeurs mobilidmes visdes aux
articles 12 et 13, les protections prévues par ces textes me justifieﬁtf
par des getifs identiques & ceux qui s'appliguent en cas de fusion.
Bien entendu, dans la mesure oll la société absorbante est elle—méme,"v}
propriétaire de tous les titresinon réprésentatifs du capitél social
de la société absorbée, ces textes deviendront sans objet. Cela va de .

soi,

3. Les effets du transfert universel du patrimoine d01vent se regler

de la m8me maniére qu'en cas de fusion, par identité de motlfq°

4. - La nullité souléve les m8mes questions qu' en cas de fusion et d01t

denc &tre réglée par le méme texte.

5.  Llarticlé 7 felatif au cont¥slé dé 1'oBération’od &°la passation
des-actes en la forme-authentique doit s'appliques-dussi en 1'espdce.
6. ‘Les articles 15 et 16, qui visent & assurer'la protection des
actionnaires de la société absorbée, sont en revanche sans objet en

ltespéce.

oao/oog
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cwpgeitwnrro w0 CHAPTTRE VI : S

Autres operatlons assimilées & la fusion

. 1.

Les dispositions du chapitre VI s'appliquent aux opérations autres |
que celles définies par les articles 2 et 19 eh vertu desquelles une
- s80ciété transfére & une ou plusieurs socidtés existantes ou & créer, la
totalité ou une partie.de son patrimoine, activement et passivement,
moyennant l'attribution & ses actionnaires d'actions de la socidté ou
des.gociétés bénéficiaires. de- 1'apport, en contrepartle totale ou par—

ST L I N S

tielle de.cetb. apport._;n

PGUr l’applloatlon de -¢es dispositionsg, 1l'opération. est cons1deree

comme une fusion, la société qui.fait 1'apport est considérée comme
. €tant une.société, absorbée,. les sociétés existantes bénéficisires de
1'apport. comme étant des. sociétés absorbantes et les sociétés nouvelles

bénéficiaires de 1'apport comme étant des sociétés issues de la fusion.

15
w i

1. Indépendamment de la fusion définie par 1'article 2 et de 1'opé~
retion définie par l'article 19 - que les législationg nationalds.doivent
introduire dans leur arsenal législatif - le droit des Btats membres

-connaft-d'autres -opérationsy néesﬁde;laqpratique ‘parfois “Gonzucrias- 9n9u1— :

%o par loi, ¢t présentant des analogids avec les fusions. [ cloi

P A I
o : -

Ces opérations permettent d'assurer la réunion du patrimoine de y
deux ou de plusieurs sociétés moyennant 1'attributionud}actibns, en- -
contrepartie partielle ou totale de. ces apports, ' réparties entre les
actiqnn@iqgs“des‘sociétés-ainsiqabsorbéesqulles~perméﬁ#ent~aussi"w

d'assurer 1a sc1ss1on du patr1m01ne dfune soclete a la favaur de plusleurc

RV

apports a effectuer au proflt.de plusmeurs sdcletes exlstantes ou a

R AR

creero
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Dans la mesure ol ces opérations présentent certaines des caracté—

o ‘rlsthues propres & la fusion, sinon ioutes ces caractéristigues, il est

[ deflnltlon donnée par l'article 2.

, 1nd1spensable de veiller & ce que les législations offrent aux actionnaires
f,et aux créanciers des garantles qul 501ent oomparables a celles resultant

,de la fusion, méme si ces opérations ne rentrent pas completement dans la

)

A peine de quoi, il serait extrémement aisgé dréluder l'application
" des régles de la directive, en ayant recours 3 ces opérations dans-la

~ mesure ol elle échapperaient & toute réglementation.

‘Liobjectif des articles 24 & 28 formant le chapitre VI delhdi- !
’rec‘tive? est d'appliquerpsar analogielcertaines réghes propres aux fusions, & '
g tl‘cre de d}.spos:r'h.o:ns d:&protec‘tlonmlmmales, aux: opératlons en cause dans Ia

me sure bl-elled présentent:les caractéres fondamenta.ux deflms adl'article 24
‘qui les rapprochent deg ‘fusions.

Dés lors que ces mesures de protection minimales -sont observées, :
- les ' législations des Etats nmembres demeurént libres d'organiser ces

»dpérations comme elles 1'entendent. =  '°

2. Pratiquement, les opérations suivantes, actuellement connues,

" pentrent dans le champ d'application de l'article 24:
1. La scission

" Cette opération est organisée par la loi frangaise de '1966, ar- i
ticles 382 & 386; elle apparait dans. certaines autres législations,

'H, Net notamment en droit fiscal belge.

s la dlsparltlon de 1a socidté qul ‘se’ sc1ndc; sans 1iquidation°'

- 1'acqulslt10n par les actlonnalres de 1a 3001ete 361ndee de la" qua—

llte d'actlonnalres des 8001etes auxquelles 1e patr1m01ne est ap—'

porte, c : | };;/Q..
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- le transfert du patr1m01ne aux sociétés sclndees, activement ‘et

pass1vement de pleln dr01t (art. 265 du decret d‘appllcatlon)

ety L . '

‘ Sulvant que l'on appllque ou non les’ regles protectrlces des
creanclers prevues en oas de fu31on, les soc1etes 1ssues de’ la seis—
31on sont d1v1sement ou solldalrement responsables du PaSSlf de la

'soc1ete qul se seinde.

2._L'apporﬁ de branche d'activité

Cette operatlon est’ connue de 1o 10i- frangalse (arto 387) et
'de la prathue dans dlfferents pays qul iai appllquent par analegle/‘
"certalnes regles sulVles en matlere de fusion, méme 1orsque iz~ Justl—‘
'flcaﬁlon Jurldlque de cette appllcatlon demeure trés 1ncerta1ne.,
_ La 101 frangalse permet d'y appliquer les regles sur les scissions
- notamment en ce qu1 concerne le transfert du patr1m01ne et le regime
des crean01ers. Elle peut entrainer 1fattribution des actlons represen—k
tatlves de l'apport aux aotlonnalres de la soolete qul falt l'apport.
Il est donc 205s1b1e que l'operatlon presente des p01nts communs

avec la fusion justifiant l’appllcatlon g un reglme de protecﬁlon ana-—

. logue sur certalns p01nts. Tel ne sera ras le cas cependant i’ les. :g‘;

“nctlons representatlves de l'apport restent dans ie patr1m01ne de la -
'soclete apporteuae. B R R AT
: i SRR TR

e

3. La Unwandlungepar déciion majordtaire’ - -

. S
oy .

Les dlstlnctions sulvantes d01vent etre faltes on ce ‘qui con-
cerne les rapport entre les dlsp031tlons de” 1a dlrectrve et la Um—f
‘w@ndlungsgesetz allemande de 1956 La dlrectlve ne conoerng bigh ‘en—
ttendu que l’hypothese ou les deux socletes en cause sont des’ Aktlen~

R R AR

gesellschaften.
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Suivant la Umwandlungsgesetz, tne Socidté par actlons qul est

 ' titulaire de toutes les actions d'une autie. soclete par actlons peut

absorber celle-ci; les deux patr1m01nes se trouvent alors réunis. Cette
‘ operatlon ne rentre pas dans le champ d‘appllcatlon de l'artlcle 24
puisqu'elle n'entralne aucune attrlbutlon d'actions de la part de 1a
 société absorbante. Ellé rentre- en revanche dans le champ d'appllca—

tion des dispositions des articles 19 & 23.

Suivant l'artiocle 15 Umw@G d'agutre: part, une'sobiétﬁ'péf'adtions

. qui détient les neuf dixiémes gy -capitalid'une autre société par- -

‘Yactions peut"absorbér.cette'derniére§ 1éé‘éctibnﬁairés ﬁitulaires des

actions représentant le solde du cabital.he’beufent'S'y opposef,ﬁﬁais
© il acquidrent le droit & une 1ndemnlsatlon (Abflndung) (§§ 15 Abs. 1
 Batz 2 &t 14 UmwG.).- :

La'société absorbante a 1'obligation d'dffrir aux actionnaires

. de la minorité soit des actions & émettre ou emlses par elle s01t

. des espéces. Lorsque la s0ciété absorbante se trouve elle-méme sous

' la domination (Beherrschung) d'une autTe société par actlons,.elle

 do1t offrir aux actionnaires de la minorité des actlons emlses ou a

Némettre par cette s0ciété domlnante.’

‘Ltarticle 24 ci-dessus- ﬁ'appllque dans 1'hypothese ou 1la 5001ete
 absorbante offre aux actionnaires de la’ soclete aboorbee ses propres
' act1ons, méme si ces actionnaires choisissent de préférence des especesy

—en vertu de l'option que la loi ouvre en leur faveur. En revanche, il

w né“é’app1ique pas lorsque des actidnflaires:se voient offrir des actions

de 1a société qui domine la- soclete absorbante. En effet, en pareil

“ f*cas les conditions’ d'appllcatlon du texte ne sont certalnement pas

;ﬁ,‘reunles. La questlon pourru 8tre Tevue eventuellement apres l'examen

u/ ﬁde 1a ‘coordination” des &1sposlt10n§ des’ leglslatlons natlonales sur

Cles groupes de ‘sociétés,

oy -
ono/aco
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4. Les Pusions gui ne répondraient pas & la définition de l'article 2
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Certalns experts gouvernementaux ont preclse que 1la deflnltlon ‘

de la fu51on donnee l'artlcle 2, notamment en ce qu'’ elle llmlte l'1m~‘

'une,l@gaal@tgpn.naﬁ%gn@l@mi@.préwgir.un autre régime - par exemple

_de 1{§rti91e 2 et seraient_visées par llarticle 24.

3, L'article 24 ne s’éppliqueipéa en revanche :

“don ‘Patrimoine moyennant uhe’ contrepartle ne conslstant pas normale—

portance de 1a soulte qul peut etre attrlbuee aux actlonnalres de la
société absorbee, est plus étroite que '1a deflnltlon de 1l&° fuslon
de. leur propre 1eglslatlon (delegatlon 1tallenne)

Il a 6té pgéq;sé,que la définition de Ll'article 2.n(emp§chewp@swj

s

Ve

en admettart des soultes en espéces ou en autres valeurs plus impor-

tantes.

. +

Ces opérations, qui pourraient parfaitement réunir toutes ‘les -

autres. caractéristiques de la fusion, échapperaient & la définition

N

1,790 8 Ta Ve rnd gerist ibsrt raguns prevue par l'artlcle 361 de’ 1'AktG.

fn effet dans cette operatlon tne’ soclete tranfere & une: autre s001ete

nent én actions de Ta’ 56614E6 " behEFicidirs’ du'trafisfert "L s00iété

. TN IR R a8 N D U R T R B T TR T AR A I TS
gul effectue le¢'transfert e disparait ‘pas et seS'acﬁlonnalreS‘ne'

"TregsIvent TieH diFecteiment s Metie Ei T4 SOREFEDATE TS i transfert con—5w7

[ECRIPREIISY

STEEE en BB IonE U T SOt Et S B SRS T eTAL RS AT fransferty encoreA"

o bs by s

celles-ci ne sont-elles pas attribuées aux actionnaires de.la.gocidts -

qu1 effectue le transfert° elles ne pourralent leur etre dlstrlbueesf

u ensulte d’une dlssolutlon et d’une 1 u a 1on.
q A

S P R NP e Py b e ey v as o

l'AktG~pour le motif que cette opération n'emporte aucun transfert

atrimonial de la socidété "intégrée'" & la société "intésrante": 1la
. . 9

TR sy e T

N [ T

2% A 1a T"‘1ng;rllec1emng prevue par 1es artloles 319 et sulvants de
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personnalité morale des deux sociétés demeure distincte mais un certain

fpouvoir ost donné 1a soclete—mere sur la soclete 1ntegree, ce qu1 im-

Lpllque la mise en oéuvre de diverses mesures de protectlon envers ‘les

actionnaires minoritaires et les créanciers de la société intégrée.

Article 25
Les articles 3, 9, 15 et 16 s'appliquent aux sociétés absorbdes

.t aux sociétés absorbantes.

" pour déterminer cette contrepartie en cas. de désaccord. -

' Artié1ef 26

Les articlés 4 et 5 s'appliquent aux sociétés absorbées et aux

sociétés absorbantes.

: si l'operatlon a lleu au profit d'une ou plus1eurs socletes nou-
Y‘Velles, le projet.de statuts et d'acte constitutif de cellercl est annexsé
"ﬁau proget de fusion et est approuVG par l'assemblee generale des socle—

ftes a'bsorbees° .

Les leglslatlons deg Etats membres peuvent cependant écarter
 31'app11cat1on de l'article 5 si elles assurent le dromt pour les actlon—
 na1res(de la soclété absorbée d'obtenir une .contrepartie correspondant

& la valeur de leurs actions si: elles organisent un recours au. tribunal.

‘,;Aftigleﬁn27

L'artlcle 17 s appllque, mals unlquement a 1'egard des apports

~yeffectues & des socletes existantes.

ooa/u‘on
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o Ar'bl‘cle 28 L s Ty

Les regles relatlves au contrdle des apports en nature prévues par

,1'artlcle (7) de. la 2éme directive ne s appllquent pas la constltutlon

|-.de. la 8ociété mouvelle & moins que les législations des Etats membres -

v

n'en décident autrement.- : - , Lo -

Article: . 29

Lorsque I'opération prévue & 1'artlcle 24 entrafne 1e transfert duf
passif de la 5001ete absorbée &t que ce transfert s' 1mpose aux crean01ers,
obligataires ou non, de celles-ci, les articles 10 et 11 s'appllquent aux

.sociétés absorbdeg. .- s -

Lorsque cette operatlon entralne la transmlss1on unlverselle des.

droits- des blens ot obllgatlons de la soclete absorbee aux sociétés absor—‘L“'

- bantes ou 1ssues de 1a* fu51on, 1'art101e 14 8 appllque.

t [ HE [T
HE SN R O e S s L T e PO IR e

Artlcle 30

Lersque Lde socletehabsarbee 8 émis des: obllgatlons convertlbles en 
actionsy des:.obligatioens. eohangeables contre des actlons, des: obllgatlons£
assorties de ‘drqits de- souscrlptlon preferentlels ‘awedpital -l secmal, des‘_”
- obligationg participant .aux bénéfices, - des: parts beneflelaares Hon- mepre~if
sentatives du capital soclalvau;des”Genussrechte, et que~les-dremts~attawf 
chés & ces titres sont reportés dans les sociétés absorbantes ou issues f

de la fusion, les articles 12 et 13 s'appliguent.

ceofves
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Les artloles 25 et 26 assurent la proteotlon des actlonnalres dans .

| 1es opérations prévues & l'article 24 par référence avec les regles su1v1es‘
en matlere de fusion. L'artlcle 26 alinéa dernier autorlse un systeme de
protectlon jugé équivalant 3 celui resultant ‘dés’ artlcles 4 ‘ot 5, et qpl
se prathue actuellement en Allemagne en’ exécution’ ‘46 la UmWandlungsgesetz.g

La publlClte prévue par l'article ¢ g! y appllque aussi.’

AP PPN P

: L‘artlcle 27 étend le régime des nullltes mais unlquement dans 1a
mesure des apports consentis 3 des sociétés existantes.” T 6ot dans 1a me-.

‘sure ou certains apports sont effectuds & une ou plusieurs socletes nouvel—

Qiés, celles~ci sont régieg par la premiére directive du 9 mars- 1968 et

par le systéme de nullltes prevues par oette directive (Compa la fusion

par oonstltutlon d'une société nouvelle, artlcle 18)

: Les artloles 29 et 30 étendent le régime prévu en’ matlere de “Fusion

lorsque ltopération entraine une reprise de dette par les socletes bénéfi-
5f]-‘01a1res de l'apport avec dechdrge de la 8001ete qui-:consent. l'appert,“.

lorsque 1'opération .entraine un transfert universel dg patr1m01ne (en:%o= -

aftallte ou,- dans 19 .cas -d'un-apport de-branche d'activité,- partlellement),

jf,ou lorsque la 3001etee absorbée cesse d’ex1ster sans liquidation, en sortehw
que 1es creanclers d01vent accepter ce transfert suivant un reglme analo~.

gue & celui de la fusion.

“T'article 30 étend de néme 1le reglme des” artlcles 12 ot 13 dans

le cas olr’ l'operatlon entra1ne le transfert ‘des’ dr01ts des porteurs

d'obllgatlons convertlbles, d'obllgatlons echangeables, ar obllgatlons

',avec droit ‘de souscrlptlon ou de parts beneflclalres ‘de 1a s00iété absor—

"‘bee ‘aux socletes beneflolalres de l'apport.

Le 10 avril 1968
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ANNEXES

Aunexe T

~

Pour 1'application de l'article 5, les experts indépendants sont e

~ pour l'Allemagne . ¢ les Wirtschaftspriifer
~ pour la Belgique . ¢ les réviseurs d'entreprises

pour la France ¢ les commissaires aux comptes inscrits sur la -

|

liste prévue & 1'article 219 de la 1loi sur les

gocliétés commerciales
—~ pour les Pays-Bas & ——e—m
- pour 1l'Italie L m————

~ pour le Luxembourg 3 =——m——=
Annexe 1T

v/ ' Pour 1'application de la présente directive il faut entendre par
"organe chargé de 1'administration", gans préjudice de la faculté pour -
les législations des Btats membres de prévoir en outre l'interVentionﬂ ,[

d'un organe de surveillance :

~ pour 1l'Allemagne s le "Vorstand”
- pour la France : le conseil d'administration et le directoiré
- pour la Belgigue et

le grand-duché de

Iuxembourg le conseil d'administration

o

— pour 1'Italie

le conseil d'administration ou 1'administrateur =

unique

- pour les Pays~Bas ~ ¢ le ou lés "begtuurders"
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